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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kuratériumanak
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2011.
évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
25467 947 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 779 789 E Ft nyereség —, és az ezen idGponttal
végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatidsbol valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité megjegyzésekbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és
valdés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véaljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgald felelGssége

A mi felel8sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgélatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamol6 mentes-e 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepl6 Osszegekrdl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges
hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgaldé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgilé az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valos
bemutatésa szempontjabol relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Téarsasdg belsd ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgélat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt konyvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16. Hungary
T: (+36 1) 461 9100, F: (+36 1) 461 9101, www.pwe.hu
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Zaradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat soran az Agrar-Vallalkozési Hitelgarancia Alapitvany éves beszamoléjat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztasit az érvényes Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és
megfelel§ bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszémolét a szamviteli torvényben
foglaltak és az 4ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszémol6 az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitviny 2011. december 31-én fennall6
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valos képet ad.

Eqgyéb kérdések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszdmolé a soron kévetkezd kuratériumi
iilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a
kuratoriumi iilésen meghozandé hatérozatok esetleges hatasait. Véleménylinket nem
korlatozzuk ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik az Agrér-Vallalkozési Hitelgarancia Alapitvany (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2011.
évi lizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott 4ltalanos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel@sségiink
az lzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az tizleti jelentés és az éves beszamold
osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasidg nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését. Véleményiink szerint az Agrar-
Villalkozdsi Hitelgarancia Alapitviny 2011. évi iizleti jelentése az Agréar-Véllalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany 2011. évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 18.
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Uzlettars, Kamarai tag lw{lvazsgél()
Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal Kit.
1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



MERLEG

ESZKOZOK
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31
1. Pénzeszk6z06k 344 130
2. Allampapirok 19 317 352 | 19 725 959
a) forgatasi célu 4579166| 4549433
b) befektetési célu 14 738 186 | 15 176 526
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 2880268| 3185335
a) latra sz6l6 78 334 52 240
b) egyéb kbvetelés pénziigyi szolgaltatasbol 2801934| 3133095
ba) éven bellli lejaratu 2801934| 3133095
4. Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 745 289 840 999
a) pénzlgyi szolgaltatasbol 745 289 840 999
aa) éven bellli lejaratu 734 977 822 535
ab) éven tuli lejaratu 10 312 18 464
b) befektetési szolgaltatasbdl 0 0
5. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
6. Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok 0 0
7. Részvények, részesedések befektetési célra 0 0
8. Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 77 000 77 000
9. Immaterialis javak 209 831 225 620
10. Targyi eszk6zok 82 625 96 352
11. Sajat részvények 0 0
12. Egyéb eszk6zok 814 965
13. Aktiv idébeli elhatarolasok 1227274 1315587
a) bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 1214376 1311569
b) kdltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 12 898 4018
c) halasztott raforditasok 0 0
Eszkdzdk 6sszesen 24 540 797 | 25 467 947
Ebbdl: 0 0
FORGOESZKOZOK 8195569| 8558 398
BEFEKTETETT ESZKOZOK 15117 954 | 15 593 962

Budapest, 2012. aprilis 17.
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Pongracz Istvan
A Kuratorium Elndke
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Dr. Herczegh Andras
Ugyvezetd Igazgatd




MERLEG

FORRASOK
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31
1. Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
2. Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 0 0
3. Kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kotelezettség 0 0
4. Egyéb kotelezettségek 132 483 160 959
5. Passziv id6ébeli elhatarolasok 288 833 384 243
a) bevételek passziv idébeli elhatarolasa 234 834 288 014
b) kéltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 53999 96 229
c) halasztott bevételek 0 0
6. Céltartalékok 1764017 1787492
a) céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 9 756
E(_)jtl;?gz(:tztzggc:lltrzrtalek fuggob és biztos (jovébeni) 1764017 1777 736
c) altalanos kockazati céltartalék 0 0
d) egyéb céltartalék 0 0
7. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
8. Jegyzett téke 987 416 987 416
9. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
10. Téketartalék 2758842 2758842
11. Altalanos tartalék 0 0
12. Eredménytartalék (+ -) 17 794 970 | 18 609 206
13. Lekotott tartalék 0 0
14. Ertékelési tartalék 0 0
15. Mérleg szerinti eredmény (+ -) 814 236 779789
Forrasok osszesen 24 540 797 | 25 467 947
Ebbdl: 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 132 483 160 959

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0

SAJAT TOKE 22 355 464 | 23 135 253
Mérlegen kiviili tételek
Flgg6 kotelezettségek 60 958 246| 65 797 308
Fliggé kovetelések 43233 738| 48 322 941

Budapest, 2012. aprilis 17.
Pongracz Istvan
A Kuratérium Elndke
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Dr. Herzzegh Andras

Ugyvezetd Igazgatd




EREDMENYKIMUTATAS

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31
1. Kapott kamatok és kamat jellegii bevételek 1467 422 1503 751
2. Fizetett kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0
KAMATKULONBOZET (1-2) 1467 422 1503 751
3. Bevételek értékpapirokbdl 0 0
4. Kapott (jaré) jutalék- és dijbevételek 738 088 845 067
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 738 088 845 067
b) befektetési szolgaltatasok bevételeibdl (kivéve a kereskedési tevékenység
bevételét) 0 0
5. Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 19 733 19 894
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 477 486
b) befektetési szolgaltatasok raforditasaibol (kivéve a kereskedési tevékenység
raforditasait) 19 256 19 408
6. Pénziigyi miiveletek netté eredménye [6.a)-6.b)+6.c)-6.d)] 361 082 413 343
a) egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 406 566 550 238
b) egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 45 484 136 895
7. Egyéb bevételek uizleti tevékenységbdl 135 548 160 788
a) nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas bevételei 535 652
b) egyéb bevételek 135 013 160 136
8. Altalanos igazgatasi koltségek 871 386 948 238
a) személyi jellegl raforditasok (bérkoltség, személyi jellegl egyéb
kifizetések,bérjarulékok) 558 614 640 010
b) egyéb igazgatasi kdltségek (anyag jellegl raforditasok) 312 772 308 228
9. Ertékcsékkenési leiras 188 832 258 804
10. Egyéb raforditasok lizleti tevékenységbél 341721 411 213
a) nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
b) egyéb raforditasok 341721 411 213
1?. Ertt_a_l_(vgsztgs Ifovetelese:k utan és kockazati céltartalékképzés fiiggo és 1808 679 1901 618
biztos jovébeni kotelezettségekre
a) értékvesztés kovetelések utan 544 394 657 762
b) kockazati céltartalékképzes a fliggd és biztos (jovSbeni) kotelezettségekre 1264 285 1243 856
12. Ertekye'sztes visszairasa kovg.t.elssek_utap és kock’azatl céltartalék 1344 947 1 396 607
felhasznalasa a fiiggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre
a) értékvesztés visszairasa kovetelések utan 237 858 166 470
b) kockazati céltartalék felhasznalasa a fiiggé és biztos (jovébeni) kdtelezettségekre | 1 107 089 1230137
13. Ertékvesztés a befektetési céli részesedések utan 0 0
14. Ertékvesztés visszairasa a befektetési célu részesedések utan 0 0
15. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 816 736 779 789
Ebbél: - PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE [1- 816 201 279 137
2+3+4-5+6+7.b)-8-9-10.b)-11+12-13+14]
- NEM PENZUGYI ES BEFEKTETESI SZOLGALTATAS EREDMENYE [7.a)-10.a)] 535 652
16. Rendkiviili bevételek 0 0
17. Rendkiviili raforditasok 2500 0
18. Rendkivili eredmény (16-17) -2 500 0
19. Ado6zas el6tti eredmény (+15+18) 814 236 779 789
20. Addfizetési kotelezettség 0 0
21. Adézott eredmény(19-20) 814 236 779 789
22. Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+ -) 0 0
23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
24. Jévahagyott osztalék és részesedés 0 0
25. Mérleg szerinti eredmény (21-22+23-24) 814 236 779 789

Budapest, 2012. aprilis 17.
o o
Pongréacz Istvan
A Kuratérium Elndke
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Dr. Herczegh Andras
Ugyvezetd Igazgatd




KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos értékelés

Az Agrar- Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt 1991. majus 21-én alairt alapité okirattal
hozta létre a Vidékfejlesztési Minisztérium jogelédje valamint 6t pénzintézet. Az Alapitvany
célja a vidéki kis- és kozépvallalkozék hitelképességének nodvelése, hitelhez jutasi
feltételeinek javitdsa, pénzlgyi életképességének biztositasa készfizetd kezesség
nyujtasaval. Az Alapitvany birésagi nyilvantartasba vétele 1991. augusztus 7-én tortént meg
a Févarosi Birosagon. Az Alapitvany térvényességi felligyeletét a Févarosi Félgyészség, a
pénziigyi szolgaltatas feliigyeletét pedig a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete latja el.
Az Alapitvany kezességét 1999 ota 70%-o0s, 2011. julius 30-t6l 85%-0s allami
viszontgarancia biztositja, ezért az Allami Szamvev6szék minden évben vizsgalia a

viszontgaranciaval érintett Ugyleteket és a kapcsolddo eljarast.

A Kuratérium az Alapitvany kezelé szerve, 8 fé6bél all. Az 5 tagu Ellenérzé Testllet az
ellen6érzé szerve, a hozza tartozé bels6 ellenbrzéssel. Az Alapitvany létszama 2011. év

végén 39 f6. Az Alapitvany miikddési terllete: orszagos.

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Févarosi Birosag 1904 szam
- addszama: 19670780-1-41
- cime: 1054 Budapest, Kalman Imre utca 20.
- internet elérhetdsége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétél pénzigyi vallalkozasként, 2011. januar 1-i hatallyal pedig

ekvivalens pénzugyi vallalkozasként mikodik.

Az Alapitvany kizardlagosan pénzugyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyelete engedélye alapjan a Hpt. 3.§ (1) g. pontja szerinti
kezességvallalas. E tevékenységét a mikro,- kis- és kozépvallalkozasok segitése céljabdl

pénzlgyi intézményeknek, kozvetitd szervezeteknek biztositja.

Az Alapitvany a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény
20. § (1.) a. pontja alapjan adémentesnek mindstil, ezért nem kell tarsasagi adot fizetnie.

2011-ben, pénzigyi vallalkozasi statuszara vald tekintettel az Alapitvany 130,8 millio Ft-ot



fizetett a 2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitdé kalénadordl és
jaradékrol szold jogszabaly alapjan. Az Alapitvanynal 2011. évben az adohatésag nem
folytatott le addvizsgalatot. Az addhatésag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven belll
barmikor vizsgalhatja a kdnyveket és nyilvantartasokat és pétidlagos adét vagy birsagot,
allapithat meg. Az Alapitvany vezet6ségének nincs tudomasa olyan korilmeényrél, amelybdl

a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Az Alapitvany tevékenységébdl eredd miikddése soran sem veszélyes hulladék, sem pedig

a kornyezetre karos anyag nem keletkezik, koltségeket e targyban nem szamolt el.
2. A beszamolé készités fobb altalanos szempontjai

Az Alapitvany hatalyos szamviteli politikaja a Szamvitelr6l szolé 2000. évi C. térvény
elirasai, illetve a hitelintézetek és a pénzlgyi vallalkozasok éves beszamol6 készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 250/2000 (XII. 24.) Kormanyrendelet

€s egyéb torvényi szabalyozasok alapjan kerult 6sszeallitasra.

A mérleget, valamint a fliggbleges tagolasu |. eljarassal 6sszeallitott eredménykimutatast az
Alapitvany a Kormanyrendelet 1. és 2. szamu mellékletének elbirasai szerinti bontasban
részletezi. Az Alapitvany kettés konyvvitelen alapuld, éves beszamolot készit. Az éves
beszamolo forintban készll el, ezer forintra kerekitve. Az Alapitvany a 2011. évi adatainak

Osszehasonlitasat az el6z6 évivel, mint bazis év adataival végezte el.

Az uzleti év megegyezik a naptari évvel. A mérleg forduldnapja az Uzleti év utolsé napja,
azaz december 31. napja. A mérlegzaras (mérlegkészités) idépontja a targyévet kdvetd év
februar 28. napja. A beszamoldval lezart évre vonatkoz6é konyvelési bizonylatokat az

Alapitvany legkésébb februar 15-ig fogadja be.

Az éves beszamolo részét képez6 mérleget, eredménykimutatast és a kiegészitd mellékletet,
tovabba az Uzleti jelentést az Alapitvany hatalyos Alapité Okirata VI. pontja szerint, a
Kuratérium feljogositott tagja és az Ugyvezetd igazgatd jogosult alairni. (Kivonat az
Alapitvany 27. szamu Alapité Okiratanak VI. pontjabdl: ,Az Alapitvany képviseletére A
Kuratérium Elndke és jelen okirattal erre feljogositott tagja egytttesen, illetve az elndk és az
ugyvezetd igazgatd, valamint a feljogositott tag és az Ugyvezeté igazgatd egyittesen
jogosult.,). Az Agrar- Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany képviseletére jogosult és egyben
az éves beszamolé alairéja Pongracz Istvan (7400 Kaposvar, Rippl-Rénai u. 18.) és
Dr. Herczegh Andras (1162 Budapest, Wesselényi u. 33.).



Az Alapitvany kényvvizsgalatat a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. végzi. (Cime:
1077 Budapest, Wesselényi u. 16., Nyilvantartasba vételi szam: 001464.) A konyvvizsgaloi
jelentés alairoja Balazs Arpad iizlettars, kamarai tagsagi szam: 006931. A kényvvizsgalat
2011. évi dija 4.080.000 Ft +AFA. Az Alapitvanynal Hegediis Vilmos felelés a beszamold
készitéséért, valamint jogosult a konyvviteli szolgaltatas végzésére (regisztracios szam:
118142, 1154 Budapest, Domahaza u. 11).

Az Alapitvany a beszerzett eszkdzdket rendeltetésszerli hasznalattol figgéen sorolja be a

befektetett eszk6zok vagy a forgdeszko6zok kozé.

Ertékcsokkenést az Alapitvany az (izembe helyezés napjatdl a kiselejtezés, értékesités
napjaig szamol el. Az Alapitvany a 100 ezer forint egyedi beszerzési, eléallitasi érték alatti
immateridlis javak és targyi eszkdozok beszerzési vagy elGallitasi koltségét a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy dsszegben elszamolja. Az Alapitvany a
targyi eszkozeit, immateridlis javait linearis kulcsokkal amortizalja. Immaterialis javak

amortizacios kulcsai:

- vagyoni értéki jogok leirasi kulcsa évi 15%

- Uzleti vagy cégérték leirasi kulcsa évi 20%

A tevékenység soran hasznalatos targyi eszk6zok esetében a tervezett hasznos élettartam

alapjan meghatarozott amortizacios kulcsok a kovetkezok:

- szamitastechnikai eszk6zok leirasi kulcsa évi 33%
- geépek, berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi  20%
- ugyvitel-technikai eszk6zok leirasi kulcsa évi 33%
- egyeéb berendezések, felszerelések leirasi kulcsa évi 20%

- jarmivek leirasi kulcsa évi 25%

Az Alapitvany az értékcsokkenést havonta szamolja el. A beszerzett, elballitott eszkézok

utani értékcsokkenés szamoldsa az eszkoz aktivalas hénapjaban kezdédik.



3. Ertékelési eljarasok

Az Alapitvany az Ugyletminésités, Céltartalékképzés, Ertékvesztés Elszamolas Szabalyzat
alapjan mindsiti kotelezettség allomanyat és hatarozza meg a képzend® céltartalék és

értékvesztés Osszeget.

Eszerint a kezességvallalasbol fennallo kotelezettségeket a fizetési késedelem és a varhato
veszteség alapjan mindsiti. A minésités eredményeképpen kerll meghatarozasra a

céltartalék 6sszege.

A kezesség bevaltasbdl fennalld kéveteléseket alapvetben szintén a fizetési késedelem és a
varhaté veszteség alapjan mindsiti a szervezet. A minésités eredményeképpen kerdl

meghatarozasra az értékvesztés 6sszege.

Az Alapitvany a 2004 utan vallalt és bevaltott kezességekbdl keletkezd kdvetelései utan
késedelmi kamatot szamit fel, mely flggdve tételre kerll és a mérleg alatti tételek kdzott

szerepel.

A hatélyos kuratériumi hatarozat (44/1994.XI11.15.) értelmében az Alapitvany kizarélag olyan
értékpapirokat tart, amelyek kockazati szempontbdl a legbiztonsagosabb befektetési
formanak szamitanak, mivel ezek visszafizetését a magyar allam (koltségvetés) vagy a
Magyar Nemzeti Bank garantdlia. Az Alapitvany az Eszkézok és Forrasok Ertékelési

Szabalyzata alapjan értékvesztést szamol el az értékpapir allomanya utan.
4. A 2011. évi eredmény értékelése a szamok tukrében

Az Alapitvany 2011. évi gazdasagi tevékenységének legfébb jellemzbje az eszkdz- és
forrasallomanyanak, valamint pénziigyi helyzetének tovabbi erésédése volt. Ezt tamasztjak
ala az Alapitvany gazdasagi és pénzigyi tevékenységét reprezentald fontosabb mutatok is
(3. szamu melléklet). Mérlegf6osszege 2011. év soran 3,8 %-kal ndvekedett, amellyel elérte
a 25 467,9 millié Ft-ot, mérleg szerinti eredménye 779,8 millié Ft volt. F6 tevékenységébdl
szarmazo garancia dij bevétele 845,1 millié Ft, kezességgel biztositott Ggyletek allomanya
60 110,6 millid Ft volt, mig 3 180 db hitelhez nyujtott garanciat az Alapitvany.
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Megnevezés 2010. 2011.
Mérlegf6osszeg (MFt) 24 540,8 25 467,9
Mérleg szerinti eredmény (MFt) 814,2 779,8
Garancidk szama (db) 2 340,0 3180,0
Garantalt hitelallomany (MFt) 53 384,2 60 110,6

A felhalmozott vagyon, illetve annak névekedése biztositja a garancianyujtassal kapcsolatos
pénzlgyi kotelezettségek (kezesség bevaltasok) forrasat. Tekintettel a 2011. december 31-i
aktualis garancia kotelezettség 65,8 Mrd Ft-os allomanyara, valamint a futamidé szerinti
elkotelezettség mar 2034-ig vald kiterjedésére, az Alapitvany a hosszu tava biztonsagos

mikodés szempontjabdl a vagyon realszinten valé megdrzésére tdrekszik.
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5. A mérleg részletezése

Eszk6zok
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas

1. Pénzeszk6zok 344 130 37,8%
2. Allampapirok 19 317 352 | 19 725 959 102,1%
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 2880268 | 3185335 110,6%
4. Ugyfelekkel szembeni kovetelések 745 289 840 999 112,8%
5. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0,0%
6. Részvenyek és mas valtozé hozamu értekpapirok 0 0 0,0%
7. Részvenyek, részesedések befektetési célra 0 0 0,0%
8. Részvények, részesedések kapcsolt

vallalkozasban 77 000 77 000 100,0%
9. Immaterialis javak 209831 | 225620 107,5%
10. Targyi eszkozok 82 625 96 352 116,6%
11. Sajat részvények 0 0 0,0%
12. Egyéb eszkdzok 814 965 118,6%
13. Aktiv id6beli elhatarolasok 1227274 | 1315587 107,2%
EszkozOk 6sszesen 24 540 797 | 25 467 947 103,8%

Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok 130 ezer Ft értékd allomanya az Alapitvany év végi pénztari
pénzkészletének dsszegét tartalmazza.
Allampapirok
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Forgatasi celu 4579166 | 4549433 99,4%
Befektetesi celu 14738186 | 15176526 |  103,0%
Allampapirok dsszesen: 19317352 | 19725959 |  102,1%

12




A forgatasi célu allampapirok kdzott kerult kimutatasra a hosszu lejaratu allampapirok kézul
a targyévet kovetd évben lejard, forgbeszkdzok kozé atmindsitett értekpapirok,
diszkontkincstarjegyek, valamint MNB kotvények. Befektetési célu allampapirok koézott

kerultek kimutatasra az éven tul lejaré6 magyar allamkotvények.

Az Alapitvany Uzletpolitikajaval, a rendelkezésre all6 szabad pénzeszkdzdk nagysagaval és
a mindenkori likviditasi helyzettel 0sszhangban, az érvényes kuratériumi hatarozatok
szellemében 2011 évben is tovabb bévilt a befektetések volumene. 2010 évhez képest az
értékpapirban tartott allomany konyvekben nyilvantartott értéke 408,6 millio Ft-tal
ndvekedett. A ndvekedés az értékpapirok hozamain tul tartalmazza a devizabetét kamatait,
illetve a realizalt garancia dijakbdl lekothetd 6sszegeket. 2011 évben 6sszességében 74,3
millié Ft értékvesztést szamoltunk el az allampapirok arfolyamcsdkkenése miatt. A 2012-ben
lejaré allamkotvények 6sszege 1 314,7 millié Ft, amelyet a szamviteli elirasok értelmében
soroltunk at a forgatasi célu allampapirok k6zé.

2011. évben is elsdsorban az allamkotvények allomanya novekedett, az értékpapirokon
bellli aranyuk elérte a 83%-ot. A portfolion belll — az eléirasoknak megfeleléen — tovabbra is

a koltségvetés altal garantalt értékpapirok szerepelnek.

Az értékpapir befektetésekhez kapcsoldéddéan az Alapitvany tartésan 3 hitelintézettel és 2

befektetési alapkezel6vel kot Ugyleteket.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
latra sz0l6 78 334 52 240 66,7%
egyéb kovetelés pénzugyi szolgaltatasbol 2801934 | 3133095 111,8%
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 2880268 | 3185335 110,6%

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések kozott szamolta el az AVHGA a kiszamlazott
garanciadijak forduldnapig meg nem fizetett 6sszegét, a szamlapénzek egyenlegeit, valamint
a devizabetét 0sszegét. A latra szold kovetelések allomanyanak 52,2 millid Ft-os 6sszegét
elsésorban a pénzforgalmi szamlakon, valamint elszamolasi szamlakon december 31-én
meglévé egyenlegek teszik ki.
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Az egyéb kovetelések 99,3%-at a 10 milli6 eurd Osszegli deviza vagyon forintban
nyilvantartott értéke adja. Az eur6 vagyon 311,13 Ft/eurd atvaltasi arfolyamon szerepel év
végén a konyvekben.

A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kozott elszamolt tételek mindegyike — lejaratukat

tekintve — 3 hénapon belll esedékes.

Ugyfelekkel szembeni kdvetelések

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
éven bellli lejaratu 734 977 822 535 111,9%
éven tuli lejaratu 10 312 18 464 179,1%
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 745 289 840 999 112,8%

Az éven bellli lejaratu kovetelések 6sszege 822 535 ezer Ft volt. Ennek donté tobbségét,
818 780 ezer Ft-ot a vallalt kezesség bevaltasabdl, illetve a behajtas soran felmerllé
koltségekbdl szarmazo, ugyféllel szemben fennalld kovetelések jelentik. Ez az Osszeg
11,9%-kal haladja meg a 2010. évi értéket. Tovabba szintén az éven bellli kovetelések
kozott mutatja ki az Alapitvany a munkavallalokkal szemben év végén fennalld6 munkaltatoi

hitelbdl a targyevet kdvetd évben esedékesse vald téketorlesztés 3 755 ezer Ft-os dsszegét.

Az éven tuli lejaratu kovetelések 18 464 ezer Ft-os O0sszegét — az el6zbekben emlitett —
munkavallalékkal szemben év végén fennalld kovetelés 6sszegébdl a munkaltatdi hitelek

éven tul esedékes része képezi.

Az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések lejarat szerinti — 2011. december 31-i — megbontasat
az alabbi tablazat tartalmazza:

3 hénapon beldl DeE 1..2 .honap L es 5 eV 5 év felett Osszesen
kozott kozott
819 356 3179 12 233 6 231 840 999

Kovetelések

Az Alapitvany bevaltott kezességekbdl 2011.12.31-én fennalld kovetelés allomanya
2 462 millié Ft volt, mely utan 1 643 millié Ft értékvesztés kerilt elszamolasra. Az Alapitvany
bevaltott garancia allomanyabdl fennalld kdveteléseinek alakulasat az alabbi tablazat
mutatja:
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Minésitési kategoria — ,2010'12'31 — — ,2011'12'31 — Valt. %
Allomany | Megoszlas | Allomany | Megoszlas
Problémamentes Kovetelések szama 0 0% 0 0% 0%
Kovetelés Osszege 0 0% 0 0% 0%
Kovetelések szama 0 0% 0 0% 0%
Kulon figyelendd  |Kovetelés 6sszege 0 0% 0 0% 0%
Ertékvesztés dsszege 0 0% 0 0% 0%
Kdvetelések szama 29 8% 24 6% 83%
Atlag alatti Kovetelés 6sszege 585.052 31% 622.046 25% 106%
Ertékvesztés 6sszege 142.772 12% 140.906 8% 99%
Koévetelések szama 96 28% 101 27% 105%
Kétes Kdvetelés Osszege 454.792 24% 553.272 23% 122%
Ertékvesztés 6sszege 205.749 18% 274.706 17% 134%
Kovetelések szama 218 64% 256 67% 117%
Rossz Kovetelés 6sszege 843.254 45% 1.286.539 52% 153%
Ertékvesztés 6sszege 803.264 70%| 1.227.465 75% 153%
Kovetelések szama 343 381 111%
Osszesen Kovetelés dsszege 1.883.098 2.461.857 131%
Ertékvesztés 6sszege 1.151.785 1.643.077 143%
Ertékvesztés % 61,16% 66,74% 109%

A kintlévéség allomany a 2011-ben bevaltott kezességek dsszegével nétt (2 708 millié Ft) és
az igénybe vett viszontgarancia, a megtérilések és a megsziint Ugyek dsszegével csdkkent.
Az értékvesztés elszamolas 657,7 millié forint, az értékvesztés felszabaditas pedig 166,4

millié forint volt. Az elszamolt értékvesztés ennek ereddjeként 491,3 millié forinttal nétt.

Megnevezés 2010.12.31 Képzés Felszabaditas 2011.12.31

Ertékvesztés az ligyfelekkel
szembeni kovetelések utan 1.151.785 657.762 166.470 1.643.077

A problémamentes és kulon figyelendé minésitést a kezességbevaltasbdl eredd kdvetelések
az ,,Ugyletminésités, Céltartalékképzés, Ertékvesztés Elszamolas Szabalyzat” alapjan mar

nem kaphatnak.

Atlag alatti min&sitést kapnak azon kdvetelések, melyek esetében a viszontgarancia még
nem kerilt lehivasra, illetve ahol a viszontgarancia lehivasat kdvetéen a varhatd veszteség
nem haladja meg a 30%-ot. Kétes kategdriaba azon kovetelések tartoznak, ahol a
viszontgarancia lehivasat kdvetéen a varhaté veszteség nem haladja meg a 70%-ot. A 70%-

nal nagyobb varhatd veszteséget okozd kdvetelések rossz mindsitést kapnak.
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Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban

Ezen a jogcimen keriltek kimutatasra a kapcsolt vallalkozasban, tartds befektetési célu,

tulajdoni részesedést jelentd befektetések.

Az Alapitvany 2007. szeptember 19-én alapitotta meg az AVHA Szolgaltaté és Tanacsado
Kft-ét (székhely: 1054 Budapest, Kalman Imre u. 20.), amelyben a részesedése 100%
tulajdoni hanyadot képvisel. A Kft. 27 millio Ft jegyzett t6ékével és 50 millio forint
téketartalékkal keriilt megalapitasra. Ertékvesztés elszamolasara 2011-ben nem volt
szikség. Az Alapitvany nem keészit konszolidalt éves beszamolét tekintettel arra, hogy az
Uzleti évet megel6z6 két - egymast kdvet6 - Uzleti évben a mérleg forduldnapjan a szamviteli
torvény 117.§-ban meghatarozott harom mutatoérték kozil a kovetkezd kettét nem haladta
meg:
- atlagos foglalkoztatottak létszama 250 6 alatt van,

- az éves nettd arbevétel nem éri el a 4 000 millidé Ft-ot.
Immaterialis javak

Az immaterialis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni

ertékd jogok értekét mutatja az értékcsokkenés elszamolasat kovetben.

Az immateridlis javak nettd értéke 2011-ben 15,8 millio Ft-tal emelkedett. Az immaterialis
javakban bekovetkezett fontosabb mozgasokat a beszamold 4. szamu melléklete

tartalmazza.
Targyi eszk6zo6k

A targyi eszkd6zOk kozott mutatja ki az Alapitvany a szervezet gazdasagi céljait tartosan
szolgal6 miszaki berendezések, gépek, felszerelések és jarmliveket amortizacidval

csokkentett netto értéke.

Az eszkdzbeszerzések kapcsan 13,7 millié Ft-tal emelkedett a targyi eszkdzok nettd értéke.
A targyi eszkdzdkben bekovetkezett fontosabb mozgasokat a beszamolé 4. szamu

melléklete tartalmazza.
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Egyéb eszk6zok

Az egyéb eszkdzok kozott szerepelnek a nem hitelintézeti Gigyleten alapuld kévetelések. Itt
kerllnek elszamolasra a munkavallaloi bérellegek, a Uzemanyagkartya letéti dija, valamint

egyéb szallitéi elblegszamlak.

Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
bevételek 1214 376 1311569 108,0%
koltségek, raforditasok 12 898 4018 31,2%

Aktiv idobeli elhatarolasok 1227 274 1 315587 107,2%

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott kerdlt kimutatasra a névérték alatt vasarolt értékpapirok
vételarban elszamolt hozamainak idéaranyos része, tovabba a targyévet érintd, pénzigyileg
a mérleg fordulonapjat kovetben realizalédd bankkamatok, értékpapir hozamok és eurd
kamat értéke, valamint a targyévben felmerilt olyan pénzkiadasok, amelyek a kdvetkezd év

koltségei kdzott szamolhatéak el (folydirat eléfizetések, biztositasi dijak, stb.).

A 1 311,5 millio Ft értékl bevételek aktiv idébeli elhatarolasanak a megoszlasa az alabbiak
szerint alakult:

Ertékpapirok hozama 910,6 millié Ft
Ertékpapirok arfolyam-kiilénbdzete 365,6 millié Ft
Euro betét kamata 33,5 millié Ft
Egyéb fuggb kovetelések 1,8 millié Ft

Az aktiv idébeli elhatarolasok 6sszegének 97,2 millié Ft-os emelkedését els6sorban a
nagyobb értékpapir allomanynak kdszonhetéen elszamolt hozam és arfolyam elhatarolt
Osszege adja.
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Forrasok

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Egyéb kotelezettségek 132 483 160 959 121,5%
Passziv idébeli elhatarolasok 288 833 384 243 133,0%
Céltartalékok 1764017 | 1787492 101,3%
Jegyzett toke 987 416 987 416 100,0%
Toketartalék 2758842 | 2758842 100,0%
Eredménytartalék (+ -) 17 794 970 | 18 609 206 104,6%
Mérleg szerinti eredmeény (+ -) 814 236 779 789 95,8%
Forrasok 6sszesen 24 540 797 | 25 467 947 103,8%
Egyéb kotelezettségek
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Szallitoi tartozasok 54 936 83 945 152,8%
Ad6 és jaruléktartozas 77 547 77 014 99,3%
132 483 160 959 121,5%

Egyéb kotelezettség 6sszesen:

Az Alapitvanynak nincs hosszu lejaratu kdtelezettsége, az eszk6zdk finanszirozasa sajat
forrasbal torténik. A szallitdi tartozasok kozul 12 160 ezer Ft az AVHA Kft-vel, mint kapcsolt

vallalkozassal szemben fennallé tartozas. A fent felsorolt révid lejaratu kotelezettségek

pénzlgyi rendezése mérlegzaras idépontjaig megtortént.

Passziv id6beli elhatarolasok

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas

bevételek 234 834 288 014 122,6%
koltségek, raforditasok 53 999 96 229 178,2%
Passziv id. elhatarolas 6sszesen: 288 833 384 243 133,0%

A passziv id6beli elhatarolasok kozott kertl elszamolasra:

- minden olyan targyévet terhel6 koltség és raforditas, amelynek pénzigyi rendezése a

mérleg forduldénapja és a mérlegzaras idépontja kdzott esedékes,
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- azok a bevételek, amelyek targyévben keletkeztek ugyan, azonban a koévetkezd

ev(ek) idéaranyos bevételei kdzé szamitanak,

- a névérték felett vasarolt kamatoz6 értékpapirok bekerilési értéke és névértéke

kozotti kulénbodzetbdl a targyévre jutd dsszegek.

A 384,2 millié Ft értékl passziv id6beli elhatarolas az alabbi tételekbdl adddott:

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa:

Arfolyam elhatéarolas:

Koltségek:

288,0 millié Ft

73,3 millié Ft
22,9 millié Ft

A bevételek passziv idébeli elhatarolasai k6zott keriltek elszamolasra az egyszeri dijfizetés(

garancidk esetében azon dijrészletek, amelyek id6aranyosan a kdvetkezd évekre jarnak.

Céltartalék allomany

Az Alapitvany kotelezettség (kezesség)

kotelezettségallomany 2011-ben kbzel 5 Mrd Ft-tal nétt.

allomanya 2011.12.31-én 65,8 Mrd Ft. A

Az Alapitvany kotelezettség allomanyanak alakulasat az alabbi tablazat mutatja:

2010.12.31

2011.12.31

Mingsitesi kategoria Allomany | Megoszlas Allomany Megoszlas Valt. %
Problémamentes Kotelezettségek szama 4.651 87% 5.303 86% 114%
Kotelezettség 6sszege 49.102.551 81% 54.266.683 83% 111%
Kotelezettségek szama 440 8% 463 8% 105%
Kulon figyelendé |Kotelezettség 6sszege 6.392.409 10% 6.180.641 9% 97%
Céltartalék 6sszege 112.014 7% 114.656 7% 102%
Kotelezettségek szama 51 1% 59 1% 116%
Atlag alatti Kotelezettség 6sszege 974.524 2% 719.923 1% 74%
Céltartalék 6sszege 164.987 10% 132.261 8% 80%
Koételezettségek szama 223 4% 319 5% 143%
Kétes Kotelezettség 6sszege 4.488.762 7% 4.630.061 7% 103%
Céltartalék 6sszege 1.391.516 83% 1.435.319 85% 103%
Kotelezettségek szama 5.365 6.144 115%
Osszesen Kotelezettség 6sszege 60.958.246 65.797.308 108%
Céltartalék 6sszege 1.668.517 1.682.236 101%
Céltartalék % 2,74% 2,56% 93%

A kotelezettségallomany 83%-a problémamentes mindsitési volt. Ezen kategoria utédn az

Alapitvany céltartalékot nem képez. A mar emlitett, Ugyletminésités, Céltartalékképzés,

Ertékvesztés Elszamolas Szabalyzatban bevezetésre keriilt a kétes kategéria azon

kezességek esetében, ahol a fizetési késedelem a 90 napot meghaladja. Ezen Ugyletekre az

Alapitvany 31% céltartalékot képez.
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A mindsités alapvetbéen harom szempont szerint térténik: a koéltségvetési viszontgarancia, a
fizetési késedelem és a varhato veszteség alapjan. Mivel az Alapitvany év végi kotelezettség
allomanya mogott jelenleg kdzel 100%-ban 70%, illetve a 2011.07.30-t6l nyujtott kezességek
esetében 85%-os mértékl koltségvetési viszontgarancia all, igy az egyes ugyletekben
varhaté veszteség mértéke nem lehet tébb mint 30, illetve 15%. Ezért az Ggyek mindsitése

legrosszabb esetben kétes lehet, 31%-0s mértéki céltartalékképzéssel.

Koltségvetési viszontgarancia nélkil nyujtott kezességbdl Osszesen 24 (gylet volt a

portfolioban 190 millié Ft 6sszegben.

A megszint és a kedvez6bb minésitéstvé valt kezességek miatt 1.230,1 millid forint
céltartalék kerult felszabaditdsra, mig az uj és meglévdé Ugyekre 1.243,8 millié forint
céltartalékot kellett az Alapitvanynak képeznie. Ennek eredményeképpen az Alapitvany

céltartalék allomanya 13,7 millio forinttal nétt.

Megnevezés 2010.12.31 Képzés Felszabaditas 2011.12.31
Céltartalék a figgd
kotelezettségek utan 1.764.017 1.243.856 1.230.137 1.777.736

A kotelezettségek utan képzett céltartalék allomanybdl 1.682,2 millio Ft céltartalékot az
Alapitvany a kezességvallalasbdl fenndllo kotelezettségei utani céltartalékként szamolt el,
tovabbi 95,5 millid Ft céltartalék pedig peresitett, elutasitott kezesség bevaltas utan kerult
elszamolasra. Az Alapitvany Ugyletmindsitési és Ertékelési Szabalyzata alapjan az
Alapitvany ellen inditott peres eljarasban szerepl6 perértékét rossznak kell minsiteni

marasztald itélet sziletésekor és 100% céltartalékot kell képezni.

A teljes céltartalék allomanybdl 9,7 millié Ft-ot tett ki a 2012-ben fizetett végkielégitések

Osszege.

Sajat toke
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Jegyzett toke 987 416 987 416 100,0%
Toketartalék 2758842 | 2758842 100,0%
Eredménytartalék 17 794 970 | 18 609 206 104,6%
Mérleg szerinti eredmény 814 236 779 789 95,8%
Sajat toke osszesen: 22 355 464 | 23 135 253 103,5%
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Az Alapitvany sajat tékéje 22,3 Mrd Ft-rol 23,1 Mrd Ft-ra ndvekedett. A ndvekedést a

targyévi mérleg szerinti eredmény 779,8 millié forintos 0Osszege eredményezte. Az

eredménytartalék dsszege a 2010. évi mérleg szerinti eredmény 6sszegével emelkedett. A

téketartalék 6sszegébe beszamitasra kerllt a partner pénzigyi intézmények csatlakozasi

hozzajarulasa, tovabba az unids forrasbdél szarmazé pénzeszkdzok bekerulési értéke.

Az Alapitvany sajat tékéjének, a tbkeelemek szarmazasi forras szerinti megoszlasa az alabbi

képet mutatta 2011. december 31-én:

Megnevezés Osszeg Aranya

Phare téke-hozzajarulasok (bekerulési értek) 2 564 646 11,1%
VM hozzéjarulas 700 000 3.0%
Tokenovekedes eredménybdl 19 388 995 83,8%
Bankok hozzajarulasa 481 612 2,1%
Osszesen: 23 135 253 100,0%
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Mérleg alatti tételek

A mérleg alatti tételek kdzott az alabbiak szerepelnek:

Megnevezés Osszeg
011 Fuggd kotelezettségek kezességvallalas miatt 65 797 308
013 Fuggd kotelezettsegek kezességvallalds miatt (peres eljarasbdl) 95 500
021 Fuggd kovetelések allami viszontgarancia vallalasbdl 47 777 010
022 Fuggd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbdl 147 237
023 Fuggd kovetelések allami viszontgarancia vallalasbol 398 694
024 Fuggd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbél 0
051 Leirt kdvetelések 159 638
061 Fuggéve tett kamatok 453 554
071 Biztositékok és fedezetek értéke 19 404 913

011. Fuggd kotelezettségek kezességvallalas miatti nyilvantartasi szamla: ezen fékényvi
szamlaszamon a kezességvallalasbol fennallé (hatalyban 1évd) kotelezettségallomany kertil

nyilvantartasba vételre.

013. Fuggd kotelezettségek kezessegvallalas miatti nyilvantartasi szamla: ezen fékényvi
szamlaszamon az Alapitvany ellen indult peres eljarasok utgyértéke kerll nyilvantartasba

vételre.

021. Fuggé kovetelések allami viszontgarancia vallalasbol: ezen fékdnyvi szamlaszamon az
Alapitvany 011. szamu fékdnyvi szamlan nyilvantartasba vett kezességallomanya (fuggé
kotelezettség) mogotti koltségvetési viszontgarancia allomany értéke kerll nyilvantartasba

vételre.

022. Fuggd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbol: ezen f6kényvi szamlaszamon az
Alapitvany kezességallomanya mogoétti EIF garancia allomany értéke kerul nyilvantartasba

vételre.

023. Fugg6 kovetelések allami viszontgarancia vallalasbodl: ezen fékényvi szamlaszamon az
Alapitvany kezesség bevaltasa miatt, a Magyar Allammal szemben esedékessé valt, de még

be nem folyt kdltségvetési viszontgarancia kdvetelései kerllnek nyilvantartasba vételre.

024. Fuggd kovetelések EIF viszontgarancia vallalasbol: ezen f6kdényvi szamlaszamon az
Alapitvany kezesség bevaltdsa miatt, az EIF-el szemben esedékessé valt, de még be nem

folyt garancia kodvetelései kerilnek nyilvantartasba vételre.
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051. Leirt kovetelések nyilvantartasi szamla: ezen fékdnyvi széamlaszamon a

behajthatatlansag miatt 2008 6ta leirt kdvetelések kerlinek nyilvantartasba vételre.

061. Fuggdévé tett kamatok nyilvantartasi szamla: ezen fékényvi szamlaszamon az
Alapitvany altal kezesség bevaltasok utan felszamitott késedelmi kamatkdvetelései kerlilnek

nyilvantartasba vételre.

071. Biztositékok és fedezetek értéke nyilvantartasi szamla: ezen f6konyvi szamlaszamon az
Alapitvany kezességallomanya és a bevaltott kezességek mogotti egyéb (dologi és jogi)
biztositékok értéke kerul nyilvantartasba vételre.
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6. Eredménykimutatas

Bevételek
Bevételek 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Kapott kamatok és kamat jellegli bevetelek 1467 422 1503 751 102,5%
Egyéb pénzigyi szolgaltatas bevételei 738 088 845 067 114,5%
Egyéb penzigyi miveletek bevételei 406 566 550 238 135,3%
Egyéb bevételek Uzleti tevékenységbdl 135 548 160 788 118,6%
Bevételek 0sszesen: 2747624 | 3059844 111,4%
Kiadasok 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Fizetett jutalék- és dijraforditasok 19 733 19 894 100,8%
Egyéb pénzlgyi szolgaltatas raforditasai 45 484 136 895 301,0%
Altalanos igazgatasi kéltségek 871 386 948 238 108,8%
Ertékcsokkenési leiras 188 832 258 804 137,1%
Egyéb raforditasok Uzleti tevékenységbdl 341 721 411 213 120,3%
Kiadasok osszesen: 1467156 | 1775044 121,0%
Céltartalék, értékvesztés elszamolas 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Ertékvesztés kdvetelések utan és kockazati
céltartalék képzés a fliggb és biztos (jovébeni) 1808 679 1901 618 105,1%
kotelezettségekre
Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és
kockazati céltartalék felhasznalasa a figgé és 1 344 947 1 396 607 103,8%
biztos (jovébeni) kotelezettségekre
Mérleg szerinti eredmény 814 236 779 789 95,8%

Kapott kamatok és kamat jellegii bevételek

A kapott kamat és kamat jellegl bevételek kdzott kerlltek elszamolasra az elhelyezett forint

és devizabetétek utan kapott kamatbevételek, a befektetett allamkotvényekkel kapcsolatos

kamatbevételek, illetve az ezekhez tartozé idébeli elhatarolasok 6sszege, tovabba az

allamkotvények vételaraban elismert felhalmozott kamatok bevételcsdkkentd 0Osszege,

valamint a bevaltott kezességek megtérilésébdl késedelmi kamatként elszamolt tételek. Az

Osszes bevételi forrast tekintve a befektetésekbdl eredé hozamok — az Alapitvanyi mikoédés

sajatossagabol adéddéan — meghatarozd jelent6séggel birnak. A 2011. évben realizalt
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kamatbevételek 0sszege 1 503,7 millié Ft volt, amelynek 92,8%-at az &allamkotvények
befektetésébdl szarmazé hozambevételek teszik ki. A 10 millié eurd deviza vagyon
befektetése betét formajaban valdésult meg az év soran. Ebbél 6sszességében forintra
konvertalva 89,1 millié Ft bevételt realizaltunk. Kamat, hozam jellegli bevételek megoszlasa
2011. évben:

- betétek utani kamatok 94,9 millié Ft
- allampapirok kamata 1.395,9 millié Ft
- késedelmi kamat 11,1 millié Ft
- egyéb kamat jellegl bevételek 1,8 millié Ft

Dijbevételek alakulasa

Az alabbi tablazat az analitikus nyilvantartasokbdl szarmazo informaciokra alapozva mutatja a 2011.

évi tényleges jutalék- és dijbevételeket (ezer Ft-ban):

Valtozas

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31 2011/2010
Gazdasagi évben egyszeri diffizetésbél
szarmazo bevétel 185 632 220 507 118,79%
Gazdasagi évben évenkeénti dijfizetésbél
szarmazo bevétel 137 031 159 954 116,73%
Osszesen: 322 663 380 461 117,91%
Korabbi évek kezességvallalasai utan
kiszamlazott évenkénti dijbevétel 444 627 483 358 108,71%
Dijkedvezmeények -16 085 -13 450 83,62%
Kezelési dij 5282 7137 135,12%
Mbdositasok -18 399 -5 424 29,48%
Kezességtdl elallas -7 015
Osszes dijbevétel 738 088 845 067 114,49%

Az Alapitvany 2011. évi dijbevételként 6sszességében 845 millid Ft- kdnyvelhetett el. Ez a
dijbevétel a 2010. évi dijbevételnél kdzel 15%-kal, 107 millié Ft-tal magasabb.

A dijbevétel alakulasara a kezességgel biztositott hitelallomany, a dijkulcsok alakulasa,

valamint a dijfizetési mod (egyszeri-évenkénti) valasztas szabadsaga egyuttesen hatott.

A 2011. évi kezességgel biztositott hitelallomany 60,1 Mrd Ft értékben realizalodott, az el6z6
évhez képest 12,6%-kal (6,7 Mrd Ft-tal) tébb kezességvallalasra kerilt sor, mely 80%-ban
meghatarozéja a dijbevételi tobbletnek.
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Az elmult évben dijemelés nem tortént, a 2011. év végén elfogadott hirdetményi
dijmodositas mar a 2012. évi kezességvallalasokat érinteni. A 2011. julius 1-tél érvényesitett
piaci dijmodositast az Eurdpai Bizottsag altal elfogadott piaci dij megallapitasara vonatkozé
modszertan indokolta. Az elfogadott modszertan négy piaci szegmensre hatarozta meg
dijképzés metodikajat, minden év juliusi forduldonappal térténé felllvizsgalattal. A portfolié
minésége tikrében 2010-hez viszonyitva a meghirdetett piaci dij agrarlgyletek esetén
csOkkent, a nem agrarigyletek esetén viszont emelkedett. Mindezek mellett tovabbra is
szerény, mintegy 13%-0s részaranyu a piaci dij mellett biztositott kezesség, a portfélié 87%-

at kedvezményes (tamogatott) dijon nyujtotta az Alapitvany.

Ev kdzben dontés szilletett a kedvezményes (altalanos) dijak szamitasi médszertananak
piaci dijszamitasi metodikahoz torténé igazitasardl, azonban a konkrét dijmddositas
bevezetésének id6pontja (2012. januar 16.) a beszamolasi idészakot nem érintette. 2011-
ben még lehetéség volt az ismételt kérelmi bénusz igénybevételére, az lgyfél- és lgylet
mindsités fiiggvényében a hirdetményi dijtdl legfeliebb 20%-kal kedvezébb dij szamlazasara.
Ennek kihatasa 2011-re 13,4 millié Ft volt.

A 2011. évi adatok alapjan az egyszeri dijfizetésbél szarmazé dijbevétel 19%-kal magasabb
az el6z6 évinél, s ezzel parhuzamosan az egyszeri dijfizetést valasztok kezességgel
biztositott hitelallomanya is 22,5-r61 28 Mrd Ft-ra nétt. Az atlagos dijkulcs e koérben 5
szazalékpontot csokkent, 0,78%-ra moddosult, a kisebb 6sszegli kezességi kérelmekkel
Osszefuggésben. A 2011-ben kihelyezett évenkénti dijfizetésli kezességgel biztositott
hitelallomany 31-r6l 32 Mrd Ft-ra nétt, s az ebb6él szarmazé 2011. évet érinté dijbeveétel az
el6z6 évhez képest 17%-kal magasabb. Adott éven belll az évenkénti dijfizetés dijatlaga

13%-0s novekedést mutatott.

A mar korabbi években kihelyezett, évenkénti dijfizetésii kezességek utan koézel 9%-kal
magasabb dijbevétel megfizetésére kerult sor. A 2011-ben kihelyezett kezességekbdl 53-
47% volt az évenkénti és egyszeri dijfizeték aranya, mely megoszlasban ndévekedés

mutathato ki az egyszeri dijfizetést valasztok javara (el6zd évben ez az arany 58-42% volt).

Az atlagos futamidd mindkét dijfizetési moddozatban ndvekedett 2010-hez képest, az
egyszeri dijfizetés esetén 1,96-r6l 2,38 évre, az évenkénti dijfizetési hiteleknél 4,88 évrdl
5,17 évre. Ez azt mutatja, hogy az évenkénti dijfizetési konstrukciéban vallalt kezességek a

kovetkezb években - a torlesztés aranyaban - dijbevételi forrast biztositanak.
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Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Befektetési célu értékpapirok arfolyamnyeresége 327 218 226 443 69,2%
Devizas eszkdzok arfolyamnyeresége 79 348 323 795 408,1%
Osszesen: 406 566 550 238 135,3%
Az egyéb pénzigyi miveletek bevételei kozott a befektetésekhez kapcsolodo

arfolyamnyereség kerult elszamolasra. Az értékpapirokon realizalt arfolyamnyereség
Osszege kozel harmadaval csokkent a bazis évhez képest. Ezt a csOkkentést elsésorban az
idézte el6, hogy az Osszes értékpapiron belll csokkent azoknak az aranya, amelyek
névérték alatt kerlltek beszerzésre, masodsorban a beszerzett allamkotvények pénzpiaci
kamatlabai kozelebb kertltek a forgalomban lévé értékpapirok kupon értékéhez. A névérték
és a bekerulési érték kulonbdzetekent elszamolt idéaranyosan jaré 0sszegek eredményezik

az arfolyamnyereség 6sszegét.

A 10 milli6 eurd deviza vagyon a december 31-i atvaltasi arfolyamértéken szerepel a
konyvekben. Az arfolyamnyereségként elszamolt dsszeg a 2011. évi arfolyam emelkedés
Osszegét tartalmazza.

Egyéb bevételek uzleti tevékenységbdl

Az uzleti tevékenységbdl szarmazd bevételek 160,8 millid Ft-os 0sszegének 97,7%-at a
bevaltott garanciakhoz kapcsolédd bevételek elszamolasa adja, amely az alabbi tételeket
tartalmazza:

- Targyévben értékesitett kdvetelések vételara;

- 2004. év elétt bevaltott garanciakhoz kapcsolédé megtérilések (ezek a bevaltott
garanciak korabban 100%-ban veszteségként kerultek elszamolasra, igy az ezekhez
kapcsoldédd megtériléseket nem koveteléscsokkentésre, hanem az egyéb bevételek
kozott szamoljuk el);

- Az Alapitvany a 2004. évtél kiadott garanciak bevaltasa esetén késedelmi kamatot
szamol el, amely a 0-as szamlaosztalyba kerul nyilvantartdsba vételre és

megtérulése esetén a kamat 0sszege az Uzleti tevékenység egyéb bevételei kozott

kerult elszamolasra.
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Fizetett jutalék- és dijraforditasok

A fizetett jutalék- és dijraforditasok 19,9 milli6 Ft-os dsszege a pénzforgalmi szamlakhoz
kapcsolédé bankkoltséget, tovabba az értékpapirok letét- és vagyonkezelés dijait

tartalmazza.
Egyéb pénzugyi szolgaltatas raforditasai

Az egyéb pénzugyi szolgaltatds raforditasai kozott az értékpapir befektetésekhez
kapcsolodd arfolyamveszteség kerlilt elszamolasra. Osszegének jelentds ndvekedését
egyrészt az idézte eld, hogy az értékpapir allomanyon belil nétt azoknak az értékpapiroknak
az aranya, amelyek névérték felett kerlltek beszerzésre, masrészt 2011. évben az
értékpapirok arfolyamcsdokkenése kapcsan 74,3 millio Ft Osszegben értékvesztést

szamoltunk el az allamkétvényekhez kapcsolédoan.
Altalanos igazgatasi koltségek

Az altalanos igazgatasi koltségek dsszege 2011-ben 948,2 millié Ft volt, amely 8,8%-kal —
76,8 millio Ft-tal — haladta meg a 2010. évit. Ezt a kdltségnodvekedést elsésorban a személyi
jellegli raforditasok 6sszegének névekedése okozta, amelyet a bérfejlesztés 6sszege mellett
az év folyaman munkaba allé Uj munkavallalok személyi jellegli raforditasai, valamint az év

soran végkielégités cimén kifizetett 6sszegei eredményezték.

Az altalanos igazgatasi koltségek 2/3-at a személyi jellegl raforditdsok 640 millié Ft-os
Osszege adja, amely tartalmazza a bérkoltséget, a bérjarulékokat, a cafeteria rendszer
keretében nyujtott juttatdsokat, a reprezentacidés koltségeket, oktatasra valamint a

betegszabadsag cimén kifizetett 6sszegeket.

Az Alapitvany koltségeinek a bazisévvel dsszehasonlitd tablazatat a beszamold 5. szamu

melléklete tartalmazza.
Ertékcsokkenési leiras

Az Alapitvany szamviteli politikajaban meghatarozottak szerint 258,8 millié Ft terv szerinti
értékcsokkeneési leirds kerult elszamolasra. Az amortizacié targyévi dsszegének 37%-0s
novekedését a 2010-es évhez képest, a 2009- és 2011-ben beszerzett nagyobb volumeni
informatika eszkdzok- és szoftverek értéke, valamint a hozzajuk kapcsolédé magasabb

amortizacios kulcs (33%) egyuttesen okoztak.
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Egyéb raforditasok uzleti tevékenységbol

Az Uzleti tevékenység egyéb raforditasainak 2/3-at a bevaltott kezességek lezarasahoz
kapcsolédé raforditasok 270,5 millid Ft-os dsszege teszi ki. Itt egyrészt a behajthatatlan
kovetelések leirasabdl szarmazé veszteségek keriinek elszamolasra, masrészt azoknak a
bevételeknek a 70%-a, amelyek az uzleti tevékenységbdl szarmazé egyéb bevételek kdzé
kerlltek elszamolasra és érintettek voltak az 4&llami viszontgaranciaval. Az Uzleti
tevékenység egyéb raforditasai kozott szamolta el az Alapitvany a pénzigyi intézmények
kuldénadodjat. E vonatkozasban az Alapitvany targyévben 130,8 millié Ft-ot kilonadot fizetett.
Emellett ezen a soron szerepel az eszkdz-selejtezésbél adodo terven fellili értékcsokkenés

Osszege is.
Ertékvesztés és céltartalék elszamolasa

Az értékvesztés és a céltartalék allomanyanak valtozasa 2011. évben Osszességében az
eredményt 505 milli6 Ft-tal csokkentette. Az allomanyvaltozas elemzésével az éves

beszamolo kilon fejezete — kdvetelések, céltartalék allomany — részletesen foglalkozik.

7. Mérleg szerinti eredmény

A 2011. évi eredmény 779,8 millié Ft volt. Az Alapitvany 2011-ben mind Uzleti mind pénzugyi
szempontbodl sikeres évet zart. A nehezebb pénzpiac és gazdasag kornyezet ellenére az
Alapitvany jelentésen tobb hitelnez nyujtott garanciat, igy tovabb tudta nodvelni Gzleti

tevékenységeébdl szarmazo dijbevételei 6sszegét is.

Budapest, 2012. aprilis 17.
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Pangracz Istvan Dr. Herczegh Andras
A Kuratorium Elnoke Ugyvezeté Igazgatd
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A BESZAMOLOHOZ TARTOZO MELLEKLETEK

Cash-flow kimutatas
2011. évi 6nkoltségszamitas
Gazdasagi és pénziigyi mutaték

Immaterialis javak és targyi eszk6zok valtozasa 2011. évben
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Miik6dési koltségek
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Cash- flow kimutatas

2010.12.31
Kamatbevételek 1 467 422
Egyéb pénzigyi szolgaltatas bevételei 2 489 601
Egyéb bevételek (céltartalék-felhasznalas és céltartalék
tobblet visszavezetésének kivételével) 135013
Befektetési szolgaltatas bewvételei 535
Nem pénzigyi és befektetési szolgaltatas bevételei
Osztalék bevétel
Rendkivilli bevétel 0
Kamatraforditas
Egyéb pénzigyi szolgaltatas raforditasai 1873 896
Egyéb raforditas (céltartalék kivételével) 341721
Befektetési szolgaltatas raforditasa
Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasa 0
Altalanos igazgatasi koltség 871 386
Rendkivili raforditasok (ide nem értve a targyévi tarsasagi
ado fizetési kotelezettség 6sszegét) 2 500
Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség
Kifizetett osztalék
Miikodési pénzaram 1003 068
Kotelezettség allomanyvaltozasa 143 890
Kowetelés allomanyvaltozasa -397 059
Készlet allomanyvaltozasa
Forgoeszkéz kodzott kimutatott értékpapirok
allomanyvaltozasa 2027 210
Befektetett értékpapirok kézott kimutatott értékpapirok
allomanyvaltozasa -2 401 407
Beruhazasok allomanyanak valtozasa
Immateridlis javak allomanyanak valtozasa -187 389
Targyi eszk6zok allomanyvaltozasa -25 603"
Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -129 764
Passzividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 32 198
Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon
Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszkzok
Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszk6zdk
Bewont sajat részvény, vafgyonjegy névertéke
Nettdé pénzaramlas 65 144
ebbdl:
készpénz (Ft,valuta,csekkek) allomanyvaltozasa 156
szamlapénz allomanyvaltozésa 64 988

1.sz. melléklet

2011.12.31
1503 751
2791912

160 136
652
0

2 058 407
411 213

0
948 238

0

1038 593
51 951

-95 861

29 733

-438 340
241 363"

-46 957"

-88 313
95 410

304 853

-214
305 067
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2011. évi 6nkoltségszamitas

2.sz. melléklet

Alaptevékenység kozvetlen+kozvetett koltsége, egységkoltség (gongyolt
adatok eFt-ban)
Kozvetlen koltségek | Kézvetlen koltségek Valtozas
2010.12.31 2011.12.31 2011/2010
Kezességvallalas (8/10 f6) 84 490 118 048 139,7%
Kezesség bevaltas (5 f6) 75 586 81613 108,0%
Kozvetlentkozvetett| Kozvetlen+kozvetett
koltségek 2010.12.31 | koltségek 2011.12.31
Kezességvallalas (8/10 f6) 331 625 131 767 39,7%
Kezesség bevaltas (5 f6) 367 521 686 319 186,7%
Kezesség Kezesség
nyujtas/bevaltas nyujtas/bevaltas
2010.12.31-ig (db) 2011.12.31-ig (db)
Kezességvallalas (8/10 f6) 2 340 3180 135,9%
Kezesség bevaltas (5 f6) 117 85 72,6%
1 db kezesség 1 db kezesség
kozvetlen koltsége | kozvetlen koltsége
2010.12.31 2011.12.31
Kezességvallalas (8/10 f6) 36 37 102,8%
Kezesség bevaltas (5 f6) 646 960 148,6%
1 db kezesség 1 db kezesség
kozvetlentkozvetett | kézvetlentkozvetett
koltsége 2010.12.31 | koltsége 2011.12.31
Kezességvallalas (8/10 &) 142 41 28,9%)
Kezesség bevaltas (5 f6) 3141 8 074 257,0%
Utokalkulalt 6nkoltségi garancia dij
Valtozas
2010.12.31 2011.12.31 2011/2010
Kezességgel biztositott
hitelallomany (MFt) 53 384 60 111 112,6%
Kezességvallalas
kézvetlen+kodzvetett
koltsége (MFt) 332 132 39,7%
Utokalkulalt garancia dij
kezességvallalasra % 0,62% 0,22% 35,3%
Kezességvallalas +
bevaltas
kézvetlen+kodzvetett
koltsége (MFt) 699 818 117,0%
Utdkalkulalt garancia dij
alaptevékenységre % 1,31% 1,36% 103,9%

Megjegyzés:

1. / A kezességvallalas koOzvetett koltsége kozott kerllt kimutatasra a céltartalék

képzés/felszabaditds egyenlege, mely 2011-ben egyenlegében 13 MFt tdbblet

képzés.

2. A kezesség bevaltas miatti értékvesztés képzés/visszairas egyenlege, valamint a

kdvetelés eladas bevétel-raforditds egyenlege a bevaltasok kdzvetett kdltsége kdzott

kerult kimutatasra, mely egyenlegében 2011-ben 605 MFt tbblet raforditas.



3.sz. melléklet

Gazdasagi és pénziigyi mutatok

Az Alapitvany gazdasagi és pénzlgyi tevékenységét reprezentald fontosabb mutatok a
kovetkez6k szerint alakultak:

Gazdasagi és pénzlgyi mutatok alakulasa
Megnevezés 2010.12.31 | 2011.12.31 | Valtozas
Tokefedezetséqi
mutaté=Kezességvallalasbol i
szarmazo joviben 273 2,85 104.4%
kitelezettség/Sajat toke
ROE(1) jovedelmezdseqi
mutato=Adozott eredmeny/ 3.64 3,37 92 6%
Sajat toke
Tokeellatottsagi
mutaté=Meérlegfédsszeg/Sajat 1,10 1.10 100,2%
toke
Eszkézminbséqi
mutaté=Kockazati Ct /Sajat 7.89 773 98 0%
toke
Hatékonysagi mutatd=Addzott
eredmény/Atlagos allomanyi 23 264 20 505 88.1%
letszam (ezerFt/fa)
2010-ben | 2011-ben | Valtozas%
Atlagos allomanyi l&tszam (fa) 35 00 38 03 108 7%

Tokefedezetségi mutaté=Kezességvallalasbol szarmazé jovébeni kotelezettség/Sajat
toke

A sajat téke allomanya 3,4%-kal, a fennallé kotelezettség allomany 8%-kal nétt, ezért a
mutato értéke 4,4%-kal emelkedett.

ROE(1) jovedelmezdségi mutaté=Adozott eredmény/ Sajat toke
Az Alapitvany jévedelmez8ségi mutatdja az adoézott eredmény 4%-0s visszaesése, valamint
a sajat téke korabbi évtdl alacsonyabb ndvekedése miatt csokkent.

Tokeellatottsagi mutato=Mérlegfé66sszeg/Sajat toke
A mutaté vagyon-multiplikator hatast mutat, azaz mennyi eszk6z mozog egységnyi sajat
tékével. A mutato értéke az Alapitvany vonatkozasaban jo, 3 folott kritikus.

Eszk6zmindségi mutaté=Kockazati Ct /Sajat toke

A mutaté a kezességallomany mindsitése alapjan képzett biztonsagi tartalékot viszonyitja a
sajat t6kéhez. Azt mutatja, hogy a sajat tékénk 7,7 %-a a céltartalék allomany. Az el6z6
évhez viszonyitva a céltartalék allomany 1%-kal nétt, a vetitési alap a sajat téke dsszege
kisebb mértékben (3,4%-kal) nétt, mint az el6z6 évben, igy a mutaté 2% pontot romlott.

Hatékonysagi mutaté=Adézott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezerFt/fo)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora adozott eredményt allit el6. Az atlagos allomanyi
létszam az el6z6 évhez képest 3 fével (9%-kal) nétt, mig az addzott eredmény 4 %-kal
csOkkent, ezért a hatékonysagi mutatd romiott.
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Immaterialis javak és targyi eszk6zok valtozasa 2011. évben (ezer Ft)

4. sz. melléklet

TS A AR BEKERULESI ERTE!( HALMOZOTT ERTE’KchKKENE’s NETTO ERTEK

2011.01.01|Novekedés [Csokkenés |Atsorolas [ 2011.12.31( 2011.01.01|Linearis [Csokkenés |Atsorolas [ 2011.12.31(2011.01.01 2011.12.31

1. Vagyoni értékui jogok 98 637 82131 180768 28912| 16740 45 652 69 725 135116

2. Uzleti vagy cégérték

3. Szellemi termékek 581726 159 232 740958 441 621| 208 833 650 454 140 105 90 504

4. Kisérleti fejlesztés akt. értéke

5. Alapitas-atszervezés akt. értéke

Osszesen: 680 363 241 363 0 0| 921726 470533| 225573 0 0| 696106 209830 225620

| TARGYI ESZKOZOK BEKERULESI ERTE!( HALMOZOTT ERTEKCS(:jKKENES NETTO ERTEK

2011.01.01|Novekedés [Csokkenés |Atsorolas [ 2011.12.31( 2011.01.01|Linearis [CsOkkenés |Atsorolas [ 2011.12.31(2011.01.01 2011.12.31

1.Ingatlanok 31741 8697 40438 2749 2268 5017 28992 35421

2. MUszaki berendezések, gépek, ja 96 343 34961 899 130405 53137| 24371 899 76 609 43 206 53796

3. Egyéb gépek, berendezések, jar 21909 206 161 21954 19414 1066 161 20319 2495 1635

4. Nem kozvetlenil a tevékenységhez kapcsolodo

berendezések, gépek 14290 14290 6867 2432 9299 7423 4991

5. Nem kozvetlenil a tevékenységhez

kapcsolddo egyéb berendezések, gépek 509 509 0 0 509 509

6. Kis értékd targyi eszkozok 10819 3115 22 13912 10819 3115 22 13912 0 0

7. Beruhazasok 288 342 288 342

8. Beruhdzasokra adott el6legek 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 175611 46 979 1082 0 221508 92986 33252 1082 0 125 156 82 625 96 352

Immat. javak és targyi eszk. 6sszesen: 288 342 1082 258 825 1082 321972




5. sz. melléklet

Miikodési koltségek

2011.12.31/

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31 2010.12.31
Anyagjellegii raforditasok
Anyagkoéltség
Vasarolt energia (cégautok) 1445 1485 102,8%
Fenntartasi anyagok 1766 904 51,2%
Nyomtatvany, irodaszer 3562 4 965 139,4%
Kisértéekll eszk6zok 337 197 58,5%
Osszesen: 7110 7551 106,2%
Anyagjellegii szolgaltatasok
Utazasi koltség 3070 2443 79,6%
Targyi eszk0zjavitas fenntartas 13284 15 549 117,1%
Postai szolgaltatasok 11 478 11 952 104,1%
Irodabérlet dija 53916 55284 102,5%
Kulféldi konferenciak 7 995 4 439 55,5%
Folyoirat, szakkonyv 854 818 95,8%
Szakeért6i dijak 131915 122 352 92,8%
Konferenciak szervezése 9016 6 445 71,5%
Szakmai kiadvanyok 26 694 20 803 77,9%
Hirdetés, reklam 25785 30 660 118,9%
Osszesen: 284 007 270 745 95,3%
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen: 291117 278 296 95,6%
Személyi jellegii raforditasok
Bérkodltseg
Teljes m.idés dolgozék 244 444 309 166 126,5%
Allomanyon kiviili dolgozok 380 0 0,0%
Tiszteletdij 33212 35 157 105,9%
Alkalmazottak jutalma 30 059 26 002 86,5%
Alkalmazottak prémiuma 75 894 89114 117,4%
Osszesen: 383989 459 439 119,6%
Személyi jellegli koltségek
Napidijak, sz.gépkocsi haszn. 359 962 268,0%
Betegszabadsag ktg-e. 2612 2 965 113,5%
Egyéb személyi jelleg ktg. 23763 26 009 109,5%
Oktatas, tovabbképzés 12 183 12 069 99,1%
Tanulmanyut 18 211 0 0,0%
Természetbeni juttatasok 7 827 8 785 112,2%
Osszesen: 64 955 50 790 78,2%
Tb jarulék, munkaltatét terheld jarulékok 109671 129 781 118,3%
Személyi jellegii raforditasok 6sszesen: 558 614 640 010 114,6%
Egyéb raforditdsok
Jogi tagdijak AECM 2421 4071 168,2%
Egyéb, nem anyagjellegli szolgaltatas 13106 18 830 143,7%
Hatésagi dijak, cégautoé ado 6128 7031 114,7%
Egyéb raforditasok 6sszesen: 21 655 29932 138,2%

Miikodési koltségek mindésszesen: 871 386 948 238 108,8%
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Vezetdi 0sszefoglalo

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a tovabbiakban: Alapitvany) alapité okiratban
megfogalmazott célja a mezégazdasagi, vidéki vallalkozasok tamogatasa, hitelhez jutasanak
elésegitése. Az alapitdi cél elérését az Alapitvany a 2011. évben az aldbbiak szerint

teljesitette.

Min6ségi fejlédést jelent az Alapitvany életében, hogy elnyerte a hitelintézetekkel
egyenértékl prudencialis szabalyozasnak megfeleld pénzlgyi vallalkozasi statuszt és 2011.

januar 1-jétél a magasabb szintl elvarasoknak megfeleléen folytatja a tevékenységeét.

Az Alapitvany az év soran 37 Mrd Ft 6sszegben vallalt Uj készfizet6 kezességet, mellyel — az
el6z6 évit 12,6%-kal meghaladd moédon — 60,1 Mrd Ft 6sszegl Ugyletet biztositott. A
kezességi kérelmek szama jelentés mértékben, 35,9%-kal emelkedett, 3 180 darabra. Az U
Ugyleteken felll az elmult év folyaman 411 esetben, 6sszesen 20,8 Mrd Ft vallalkozdi hitel
lejarata kerilt meghosszabbitasra (prolongalasra), ebbél 15,7 Mrd Ft a 90 napot meghaladé

prolongacié .

szerz6dések szama 6 146 darab, ezek egyulttesen 65,8 Mrd Ft kdtelezettségallomanyt tettek
Ki.

2011-ben az atlagos ugyletmérték csokkent, a kezességgel biztositott szerz6dések atlaga
18,9 millié Ft volt a 2010. évi 22,8 millié Ft-tal szemben, mig az atlagos kezességvallalasi
mérték 61,1%-ra emelkedett az el6zb évi 57,7%-rél. A pénzlgyi intézmények novekvd
mértékben vették igénybe az alapitvanyi kezességvallalast, azonban a finanszirozas
mértéke mérséklédott, a mikro- és kisvallalkozéi szegmens hitelezése kerllt el6térbe. A
hitelintézetek a hitelnyujtas soran elényben részesitették a sztenderd feltételrendszer mellett,
2-3 éves futamidére kihelyezett hiteleket és az ezekhez kapcsolédd, egyedi termék-
megallapodason alapuld kezességvallalasokat, melyek tdbbnyire 70-80%-0s kezességi

mértékkel rendelkeznek.

Az Uj kérelmek darabszam szerinti kbzel 70%-a, kezességgel biztositott 6sszeg szerinti 42%-
a kotédott kdzvetlenldl a mez6gazdasagi agazathoz, ami névekedést mutat mind abszolat
O0sszegben, mind az U] allomanyon belili részesedését tekintve. A sikeres ndvekedés alapja
egyrészt a pénzigyi intézményekkel kézésen kialakitott és az agrariumot célzd egyedi
termék-megallapodasok léte, masrészrél az agrarium az dsszes kibocsatast tekintve 2011-

ben az EU csatlakozasat kdvetéen a legjobb évét zarta. Az agrarirany erdsoddését jelzi



tovabba a mezbgazdasagi termékfeldolgozashoz, valamint ezen  termékkor
kereskedelméhez (un. agrobiznisz) kapcsolddo hitelek kezességi igényeinek alakulasa, ezen
bévebb agrarkategoria szerint értelmezve érkezett a kérelmek 74%-a, amely a kezességgel
biztositott dsszegnek az 58%-at képezte.



1. Az Alapitvany tevékenységét befolyasolé kiils6 tényezok
1.1 Makrogazdasagi kornyezet

A globalis valsag a magyar gazdasagban — akarcsak az unié orszagaiban — 2009 masodik
negyedévében érte el a mélypontjat. Innen kezdve a visszaesés enyhllt, majd 2010-ben a
hazai gazdasag lassan ndvekedni kezdett. A magyar gazdasag 2011. évi novekedési
kilatasai a tavalyi nyar végétdl romlottak, amelynek okai elsésorban a kulsé gazdasagi

kornyezetben, masrészt a hazai gazdasagi folyamatokban rejlenek.

Tébb unids tagallam (példaul irorszag, Gérdgorszag, Portugalia) sulyos gazdasagi helyzetbe
kerdlt, illetve valsaga eszkalalodott. Az euréval szembeni bizalom nagymértékben csokkent.
Az USA gazdasagaban és koltségvetésében is ndvekvd egyensulytalansagok jelentkeztek. A
kinai gazdasag tovabbra is magas novekedési Utemet mutat, de a ndvekedés lassulasanak
jelei tapasztalhaték. Ez a kinai piacra szallitd gazdasagok (példaul a magyar exportot huzé
német) novekedési lUtemének fékezése iranyaba is mutat. Az el6bbiek kovetkeztében a
vilaggazdasag és a nemzetgazdasagok novekedési uteme 2011-ben kisebb lett a korabban

vartnal.

A kisméret(, nyitott gazdasagu Magyarorszagra kedvezétlenil hatnak az elébbi folyamatok.
Ugyanakkor a belfoldi kereslet sem indult névekedésnek: a beruhazasok kisebbek lettek, a
lakossagi fogyasztas stagnalt. A KSH adatai szerint a hazai gazdasagi novekedés az els6
negyedévben még 2,5, a masodikban mar csak 1,5, a harmadik €s a negyedik negyedévben
pedig 1,4-1,4% volt. Eves szinten 1,7%-os GDP bédviilés kdvetkezett be, amelyhez

kiemelked6 mértékben jarult hozza a mez6gazdasag teljesitménye.

Az allamhaztartasi hiany — tobb a gazdasagi helyzet megkivanta rendkivili intézkedésre

tamaszkodva — 3% koruli szinten alakult.

Az ipari termelés a 2010. évi 10,6%-0s névekedés utan, 2011-ben lassult, de igy is 5,4%-kal
emelkedett, f6ként az exportértékesités bévilésére tamaszkodva. Az épitdipar 2006 6ta tartd
mélyrepllése tavaly is folytatodott: a termelés volumene 2011-ben is kisebb lett, mégpedig
7,8%-kal. A mez8gazdasag teljes termelése 2011-ben mintegy 5%-kal volt magasabb az

el6z6 évinel.

A kulkereskedelmi forgalom — féként a gépipar, a feldolgozdipar és agrarium

teljesitményéhez kapcsolddva - 2010-hez képest tovabb ndvekedett: az export 11,7%, az



import 10,5% lett nagyobb euré értéken szamolva. Az aruforgalom 2010 évi 5,5 Mrd eurds

aktivuma utan 2011-ben még jelentésebb, 6,9 Mrd eurds tobblet keletkezett.

A KSH adatai szerint 2011-ben a nemzetgazdasagban 4,5%-kal kevesebb beruhazast
hajtottak végre. A beruhazasi aktivitas néhany nemzetgazdasagi agat, igy a
mezbgazdasagot (palyazati forrasokkal megvalosuld beruhazasok) és a feldolgozdipart

(autdgyarak épitése) leszamitva szinte minden f6bb nemzetgazdasagi tertleten szikdilt.

Magyarorszagon 2011. december 31-én 1 millid 790 ezer gazdasagi szervezetet
regisztraltak, 2,7 szazalékkal tobbet, mint egy évvel korabban. A szervezetek tobb mint
haromtizedét a kozép-magyarorszagi régidban vették nyilvantartasba, ebbdl Budapesten 420

ezret, Pest megyében 192 ezret.

A bruttd atlagkeresetek 2011-ben mintegy 5,2, a nettd atlagkeresetek 6,4%-kal haladtak meg
az egy evvel korabbit. A realkeresetek — a fogyasztoi arindex 3,9%-0s ndvekedése mellett —
kb. 2,4%-kal néttek az el6zb évihez képest. Ennek ellenére - a ndvekvd takarékossagi
hajlandésag, de féként a bankhitelek kiterjedt visszafizetése okan - a lakossagi fogyasztas

2011 egészében a 2010 évi szinten maradt.
1.2 Az agrargazdasag helyzete

A magyar agrarszektor 2011. évi helyzetét a kedvez6 iddjarason tul alapvetden befolyasoltak
azok a determinaciok, amelyek a 2010. évi fejleményekbdl kdvetkeztek. A 2010. évi gyenge
terméseredmények és a nemzetkdzi arak miatt az agrartermékek termel6i arai 2011-ben
magas szinten alakultak. A korabbi jelentés joévedelemcsdkkenés utan 2010-ben
Osszessegeben Ujra nétt a mez6gazdasagi uzemek jovedelme, am a likviditasi problémak
mégis szaporodtak. Ennek oka egyrészt, hogy az esés id6jaras arvizeket, tobb mint 200 ezer
hektarnyi j6 min6ségl, intenziven mdivelt terlleten pedig belvizet okozott, amivel nem
csupan terméskiesés jart, hanem a befektetések is elvesztek. Masrészt a korabbi

beruhazasok miatt néttek a hiteltdrlesztési terhek, és itt is jellemzé a kdrbetartozas.

A KSH adatai szerint 2011-ben a ndvényi termékek kibocsatasanak volumene ndvekedett,

mig az allattenyésztéseé szinten maradt.

A szantéfoldi termelésen bellil a gabonatermelés terilete nem csokkent, a termelés
igényessége megmaradt, a gabonagazdasagok zdme rendelkezett megfelel6 volumeni
forgdeszkbzzel. A szantofoldi gazdalkodas szempontjabdl kozel idealisnak tekinthetd

id6jaras kovetkeztében a buzatermelés atlaghozama 4,2 tonna volt hektaronként. A termény



mindsége is jO szinvonalu, magas az étkezésre alkalmas szemes hanyada. Az 6szi
betakaritasu kukorica atlaghozama is jol alakult. igy 2011-ben dsszesen mintegy 13,8 millio
tonnas — jo kdzepesnek mondhato - gabonatermelés volt, ami 12%-kal haladta meg a 2010
evit. A gabonatermés kb. fele a kilpiacokra kerllhetett. A magas felvasarlasi arak és
kedvezd hozamok, illetve az egységes terlletalapu tamogatas révén a gabonatermelé
gazdasagok jovedelmezbsége kiemelkedd volt. A napraforgo-termelés 41%-kal emelkedett.
A repce termésmennyisége lényegében megegyezett a 2010 évivel. A cukorrépa betakaritott

termésmennyisége 6%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl.

A zoOldségagazatot a tavaszi német uborkabotrany okozta értékesitési problémak érintették
kedvezdtlenll, de a termel6k még igy is j6 évet zartak. A gyimdlcsdsoket tavasszal sulyos
fagykar érte, am a késdbbi idéjaras kedvezett a megmaradt allomany fejlédésének. Az
allattenyésztés stagnalas kozeli allapotban volt. A fejlesztést vallaldé sertés- és
baromfitermeldk tébbletkapacitasa jelentds részben ellensulyozni tudta a telepfelszamolasok
miatti termelés csOkkenést. A szarvasmarha-tartok koézott a fejlesztések megkodzelitették a

leépitéseket.

A 2011. decemberi allatésszeiras adatai szerint a szarvasmarha-allomany 2%-kal nétt, a
sertés-allomany viszont 4%-kal, a juhallomany pedig mintegy 7%-kal csékkent az egy évvel
korabbihoz képest. A tyukfélék szama 4%-kal nétt, de a libaké 10%-kal, a pulykaké 4%-kal, a

kacsaké pedig negyedével kisebb volt, mint 2010 decemberében.

A tavalyinal joval kedvezébb terméseredmények ellenére 2011-ben a ndvényi termékek
felvasarlasa az el6z6 évihez képest 6,3%-kal csokkent. Ebben kulcsszerepe volt annak,
hogy a gabonafélék felvasarlasa mintegy 12,3%-kal kisebb lett. Az ipari ndvények
felvasarlasa a 2010. évi szinten alakult. A j6 id6jaras és a vertikum javulo szervezettségének
készdnhetben a zdldségfelvasarlas 16,4%-kal nétt. A gyimolcsfelvasarlas viszont kb. 25%-
kal volt kisebb, mint 2010-ben. A kora-tavaszi — els6sorban az észak-keleti régiot érinté —
fagy negativ hatasa féként az almatermésben mutatkozott meg, bar a meggyesekben és a

sargabarackosokban tortént pusztitas is jelent6s volt.

Az él6 allatok és allati termékek teljes felvasarlasa 2011-ben 5,5%-kal emelkedett. A tenyész
usz6 és a hizé marha kivitel élénkulése miatt, a sertésértékesités csokkenése ellenére az él6
allatok felvasarlasa 4,8%-kal nétt. Az allati termékek (féleg a tojas) felvasarlasa pedig 7,5%-
kal lett nagyobb. A mezdgazdasag egészében a felvasarlas az év egészében minddssze
0,2%-kal haladta meg a 2010 évit, f6ként a gabona- és gyumolcsfelvasarlas visszaesésének

betudhatdan.



Az élelmiszer-vertikum kulpiaci egyenlege (a ndvényolaj- és a faforgalmazassal egyitt) tobb

mint kétmilliard eurds szintet ért el.

A kilencvenes évek kozepe ota a mezdgazdasagi beruhazasok a tamogataspolitika
fliggvényében alakulnak. 2011-ben az Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program keretében
a palyazatok meghirdetése a forrasok korabbi kimeritésének okan csak szerényebb
mértékben folytatédott, de igy is tobb mint 550 Mrd Ft-os tamogatashoz jutottak hozza a
gazdalkoddék 2011-ben a kozvetlen unios kifizetések, az unidés tarsfinanszirozasu

tamogatasok és a nemzeti tamogatasok réven.

A finanszirozasi problémak miatt akadozott a tdmogatott fejlesztések megvaldsitasa, de
szamos korabbi nyertes beruhazas ebben az évben fejez6détt be. igy 2011-ben a

mezbgazdasagi beruhazasok volumene 6,8%-kal nagyobb lett, mint 2010-ben volt.

Az év egészében a mez6gazdasagi termékek arszinvonala 19,3%-kal nétt a 2010 évihez
képest. A novényi termékeknél 21,6%-0s, az él6 allatok és allati termékek esetében 15,3%-
os aremelkedés kovetkezett be. 2011-ben a mez6gazdasagi termelés raforditasi arai az
el6zb év azonos idészakahoz viszonyitva 12,9%-kal néttek. Az agraragazat altal megtermelt
nominalis jdvedelem jelentésen ndvekedett a gabona és az olajos névények magasabb ara
€s a jo kdzepes termés miatt. A jovedelemtdbblet féként a szantofoldi ndvénytermesztéssel
foglalkoz6 gazdasagokban és kisebb részt a jobban szervezett kertészeti vallalkozasoknal
csapoddott le. A hizlalok jovedelemtermel6 képessége tovabbra is gyenge volt, mivel a
hizlalbk nem tudtak elérni a takarmanyarak ndvekedésével egyenértékii értékesitési

aremelkedést.

2011-ben tébb mint 550 Mrd Ft-os tamogatashoz jutottak hozza a gazdalkodok a kdzvetlen

unios kifizetések, az unids tarsfinanszirozasu tamogatasok és a nemzeti tamogatasok révén.
1.3 A kis-és kozépvallalkozasok helyzete, hitelezése

A teljes vallalati hitelallomany 2011. december végén 7.733 Mrd Ft volt a Magyar Nemzeti
Bank altal publikalt adatok alapjan. A bankhitelek nemzetgazdasagi agazatok kozotti aranyait
és valtozasat vizsgalva megallapithatd, hogy egy év alatt a nem pénzigyi szektornak nyujtott
hitelallomany 141 Mrd Ft-tal, kézel 1,9%-kal nétt. Az agazatok kézll a mezdgazdasag, a
feldolgozoipar, - azon belll is a gépipar, a fémfeldolgozas, a kénnylipar -, a villamos
energiaipar, épitbipar, kereskedelem, szakmai, tudomanyos és muiszaki tevékenység és az
ingatlantgyek hitelallomanya nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az MNB szektor-

statisztikaja alapjan a mez6gazdasag hitelallomanya 2011. december végén 326 Mrd Ft-ot (a



teljes hitelallomany 4,2%-a) tett ki, mely mintegy 12 Mrd Ft-tal, azaz 3,7%-kal volt magasabb

az el6z06 évinél.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének adatai szerint a hitelintézeti szektor 2011.
évben a teljes KKV szektor részére nyujtott hiteleinek allomanya 4 070 Mrd Ft-ot tett ki,
amely a 2010. évi allomanyhoz képest minimalis (0,7%-0s) ndvekedést mutat. Az Alapitvany
ugyanebben az idészakban nagyobb, 12,6%-0s mértékben ndvelte a kezességgel biztositott
hitelallomanyat, ndvelve ez altal a KKV szektoron bellli piaci részesedését (2010: 1,32%-,
2011: 1,48%). A hazai hitelezési piacon mikoédé tdbbi garanciaszervezet az elmult években

csdkkend vagy stagnalé tendenciat mutatott.

A hazai hitelallomany min6ségi 6sszetétele romlott a korabbi évhez képest, mig 2010-ben a
hitelek 65,8%-a volt problémamentes, 2011-ben mar csak 63,9%-a. A problémas ugyek
aranya pedig 15,3%-rél 20,9%-ra nétt.

A késedelmességi statisztika szerint kildondsen a negyedik negyedévben mind az dsszes
hitelen, mind a lakossagi hiteleken belll nétt a késedelmes hitelek részaranya. A pénziugyi
szektor hitelpiaci szolgaltatdi — a bankok, szovetkezeti hitelintézetek és pénzigyi
vallalkozasok — romlé eszkézminbsége tovabbra is kockazatosnak volt mindsithetd. A
szektor eszkdzoldali alkalmazkodassal, a finanszirozasi aktivitas visszafogasaval reagalt. A
hitelez8k a hitelek atstrukturalasaval, kdvetelések eladasaval, végrehajtasi és értekesitési
eljarasok kezdeményezésével probaltak portfolidjukat tisztitani. Ez egy korlatozott

hitelkereslettel parosult mind a vallalati, mind a lakossagi szektor részérél.
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2. Az Alapitvany szervezeti miikodése
2.1 Kuratérium, Ellen6rzo Testllet

Az Alapitvanyt iranyitd és felugyel6 testliletének személyi Osszetétele a korabbi testileti
tagok mandatumanak lejartaval a 2011-es év soran megujult. Az Alapité Okirat ezzel

Osszefliggésben sziikségesse valt modositasa 2011. junius 8-an emelkedett jogerdre.

A testuleti megujulas mellett a Kuratorium dontése értelmében 2011. junius 16-aval az
Alapitvany ugyvezetése is valtozott. Az Alapitvany uj ugyvezet6 igazgatoja dr. Herczegh
Andras, Uj ugyvezet6 igazgatd-helyettese pedig Toth LaszIo lett. A valtozasokat tartalmazo
Alapité Okirat modositas 2011. szeptember 1-jén emelkedett jogerére.

Fenti valtozasoknak megfeleléen 2011. évben az alabbi testuleti tagok végezték a

Kuratoériumban és az Ellenérzd Testuletben a munkajukat.

A Kuratoérium osszetétele 2011. junius 7-ig:

Pongracz Istvan, vallalkozo — elnok,

dr. Szollési Endre, a Vidékfejlesztési Minisztérium f6osztalyvezetbje — tarselnok,
dr. Kovacs Béla, vallalkozo — tag,

dr. Molnar Janos, a Nemzetgazdasagi Minisztérium vezetd fétanacsosa — tag,
Lovaszi Gabor, az OTP Bank Nyrt termékfejlesztési menedzsere —tag,

Szabé Janos, a Budapest Bank Nyrt. agrarszakértdje — tag,

dr. Ulrich Aniké,az Alapitvany Ggyvezetd igazgatoja — tag,

dr. Herczegh Andras, az Alapitvany tgyvezetd igazgatd-helyettese — tag.

A Kuratérium osszetétele 2011. junius 8-t6l augusztus 31-ig:

Pongracz Istvan, vallalkozé — elndk,

Szentirmai Zoltan, a Vidékfejlesztési Minisztérium féosztalyvezetdje — tarselnok,

dr. Elek Sandor, vallalkozo — tag,

Tavaszi Zsolt, a Nemzetgazdasagi Minisztérium féosztalyvezetdje — tag,

Nemes Robert, az Erste Bank Hungary Zrt igazgatdja — tag,

dr. Forrai Istvan, a Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. Ugyvezet6 igazgatdja — tag,
dr. Ulrich Aniké, az Alapitvany Ugyvezet6 igazgatdja — tag

dr. Herczegh Andras, az Alapitvany ugyvezetd igazgato-helyettese — tag.

A Kuratérium osszetétele 2011. szeptember 1-t6l:
Pongracz Istvan, vallalkozé — elndk,

Szentirmai Zoltan, a Vidékfejlesztési Minisztérium féosztalyvezetdje — tarselnok,
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dr. Elek Sandor, vallalkozé — tag,

Tavaszi Zsolt, a Nemzetgazdasagi Minisztérium f6osztalyvezetbje — tag,

Nemes Robert, az Erste Bank Hungary Zrt. igazgatdja — tag,

dr. Forrai Istvan, a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Ugyvezet6 igazgatdja — tag,
dr. Herczegh Andras, az Alapitvany ugyvezetd igazgatoja — tag

Toth Laszlo, az Alapitvany tgyvezetd igazgato-helyettese — tag.

Az Ellendrz6 Testiilet 6sszetétele 2011. junius 7-ig:

Kanyokné dr. Strohmayer Maria, a Vidékfejlesztési Minisztérium osztalyvezetdje — elndk,
dr. Vida Sandor, vallalkozé — tag,

Nemes Robert, az Erste Bank Hungary Nyrt. igazgatoja — tag,

Matics Pal, a K&H Bank Zrt. f6osztalyvezetbje — tag,

Haskd Béla, a Soltvadkert és Vidéke Takarékszdvetkezet elndke — tag.

Az Ellendrzé Testiilet 6sszetétele 2011. junius 8-tol:

Cséri Péter, a Vidékfejlesztési Minisztérium kozigazgatasi fétanacsaddja — elndk (2011. julius
31-ig),

Subicz Ferenc, vallalkozo6 — tag,
Csulrke Jozsef, az Budapest Bank Nyrt. vallalati arazasi és hitelezési vezetéje — tag,
Erdei Andrea, a K&H Bank Zrt. senior vallalati terméktanacsadoja — tag,

Sebjan Farkas Palné, a Szarvas és Vidéke Takarékszovetkezet elnok-ugyvezetbje — tag.
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2.2 Foglalkoztataspolitika, javadalmazaspolitika

Az iranyito testlletek megujulasaval parhuzamosan az Alapitvany munkaszervezete is
atalakult. Az uj Ggyvezetés a szervezeti felépités alapos atvizsgalasaval, kilsé szakérték
igénybevételével és a Kuratérium jévahagyasaval megujitotta a munkaszervezetet. Minden
egyes munkateriletet, a munkakdroket és a hozzajuk rendelt feladatokat is attekintette az
Ugyvezetés; valamint az Uj szervezeti felépités szerint az egyes feladatok atstrukturalasat is
elvégezte. A folyamat eredményeképpen Uj munkaszerzédést és munkakdri leirast irtak ala a
munkavallalék. A munkakori feladatok ellatdsanak magas szinvonalu biztositasat az
ugyvezetés az éves képzési, oktatasi terv eszkdzével tamogatja, lehetéséget nyujtva a
munkatarsaknak a folyamatos szakmai tréningeken, konferenciakon valo részvételre. Az

alapitvanyi munkavallalok atlag létszama 2011. évben 38 f6 volt.

Az Alapitvany javadalmazasi rendszerét is aktualizalta a vezetés a 1996. évi CXII. térvény
(Hpt.) 2011. januar 1-t6l hatalyos 69/B. §-a, valamint a 131/2011. (VII.18.) Korm. rendeletben
foglaltaknak megfelel6en. A javadalmazas alapelve az alapitvanyi kockazatvallalas, az uzleti
aktivitas és az eredményes mikodés harmas 6sszhangjanak megteremtése, figyelemmel az
Alapitvany kis- és kozépvallalkozasok allami tamogatasaban vallalt szerepére. A
javadalmazasi rendszer a teljesitményértékelésen alapszik, eltéré szempontokat alkalmaz a
kiemelt és nem kiemelt személyek esetében. A munkavallaldk teljesitményértékelésének
harmas eleme, a munkakari feladatok ellatasanak szinvonala, a prémiumfeladatok teljesitése
és a munkakdérokhéz kapcsolédd kompetenciak szinvonala jelenik meg a
javadalmazasukban. A kiemelt személyek javadalmazasaval dsszefliggésben kuldnleges
szabalyok megfogalmazasara kerllt sor a 2011-es év folyaman, miszerint a kiemelt
személyek prémiuma a targyévi (2012-ben a 2011. évi, 2013-ban az el6z6 kétévi, 2014-t6l
az el6zb haromévi) az Alapitvany kdnyvvizsgaldja részeérdl felllvizsgalt és irasbeli igazolasa

alapjan megallapitott teljesitménymutatok értékelése alapjan juttathaté.
2.3 Fogyasztévédelem, ligyfél-tajékoztatas

Az Alapitvany a pénzugyi vallalkozasi tevékenysége integralt részeként - a
fogyasztévédelemrdl szold 1997. évi CLV. térvény és a hitelintézetekrél és a pénzigyi
vallalkozdsokrdl sz6lo 1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.), valamint a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Felligyelet) altal kiadott ajanlasok,
utmutatasok figyelembevételével — szabalyozta és végzi a fogyasztévédelem korébe tartozé
feladatokat.

13



A fogyasztovédelem kdrébe tartozé alapitvanyi feladatvégzés alapelemei:
- az ugyfél-tajékoztatas (beleértve az Ugyfél-tajékoztatdas valamennyi kozvetlen és
kozvetett formajat),

- apanaszkezelés.
Az Alapitvany ugyfelei

Az Alapitvany elsédleges ugyfeleinek pénzugyi intézmeények minésulnek.

Az Alapitvany az Uugyfél-tajékoztatas eszkdzei igénybevételének lehetdségét azonban
biztositja a pénzlgyi intézmeények azon tgyfelei szamara is akik, kdlcsén-, hitel-, hitelkeret-,
bankgarancia, bankgarancia keret-, faktoring, lizing szerzé6déséhez az Alapitvany készfizet6

kezesseget vallal.
Az ligyfél-tajékoztatas elemei és eszkozei

Az ugyfél-tajékoztatas alapitvanyi megvaldsitasanak elemei, figyelemmel a Hpt. az ugyfelek

védelme cimi XXIX. szamu fejezetére a kdvetkezbk:

Az Alapitvany az ugyfélfogadasra is nyitva all6 helyiségeiben papiralapon, illetve
elektronikus uton is kozzéteszi folyamatosan és kénnyen hozzaférheté modon:
e az Uzletszabélyzatait és az altalanos szerzdédéskotési feltételeit, valamint a
panaszkezelési szabalyzatat,
e a szolgaltatasi dijakat, a késedelmi kamatokat, valamint a dijak szamitasi modszerét.

Az Alapitvany az el6z6ekben ismertetett tajékoztatasokat magyar nyelven adja meg.

Az Alapitvany a kezességvallalasi szerzddés(ek)r6l az Ugyfél részére a hitelintézeti
tajékoztatas részeként legalabb évente egy alkalommal, valamint a szerz6dés lejartakor
egyértelmi, kozérthetb és teljes korl irasbeli kimutatast kuld:

e az Alapitvany az Ugyfél kérésére a kérést megel6zé 6t évben szamara végrehajtott
egyedi Ugyletekrél az tgyfél igénye szerint sajat koltségére kimutatast készit. Az ilyen
kimutatast az Alapitvany az Ugyviteli- és iratkezelési szabalyzata szerinti hataridék
betartasaval (5 nap) az ugyfélnek irasban, magyar nyelven megkdldi.

e az Alapitvany kizardlag irasban koét szerzédést az ugyfelével. Az irasban kotott
szerz8dés egy eredeti példanyat az tigyfélnek atadja.

e az Alapitvany a kezességi szerzédésben, illetve a Kezességi Altalanos Szerzédési
Feltételek cim(i dokumentumban valamint a kezességi szerz6dés hivatkozasa
alapjan az Uzletszabalyzataiban egyértelmiien meghatarozza a kezességvallalas

dijat és minden egyéb koltséget vagy feltételt, ideértve a késedelmes teljesités

14



jogkOvetkezményeit  és a szerz6deést biztosito mellékkotelezettsegek
ervényesitésenek modjat, kdvetkezményeit is.

e az Alapitvany Uzletszabalyzatai kamatot, dijat vagy egyéb feltételeket érinté — a Hpt.
el6irasai altal megengedett — modositasat az Ugyfél szamara kedvezétlen modositas
hatalybalépését tizentt nappal megel6zéen, hirdetményben teszi k6zzé az Ggyfelek

szamara folyamatosan és kénnyen hozzaférheté modon, elektronikus aton is.

Az Alapitvany a Hpt. egyoldalu szerz6désmodositasra vonatkozoé, 2010. januar 1-tél hatalyos
szabalyait az Uzletszabélyzatba Ugy implementéalta, hogy a kezességi dij ligyfél szamara

kedvezétlen modositasat nem alkalmazza.

A korrekt ugyfél-tajékoztatas teljesulését a kezességvallalasi tevékenységhez kapcsolodo —
az ugyfél szamara rendelkezésre allé — dokumentumokon tul az Alapitvany kommunikacios

eszkozei is biztositjak.

A panaszkezelést, vagyis az Uugyfelek panaszkezelési igényeinek magasabb szinti
kielégitését és hatékony kezelését, konzisztens, atlathatd, egységes és az ugyfél-
tajékoztatas eszkodzeihez illeszkedd eljaras szerinti végzését — a Hpt. 215/B. § és a
fogyasztévédelemrdl szélo 1997. évi CLV. térvényre alapozott, megfeleld Fellgyeleti ajanlas

alapjan — a panaszkezelési szabalyzattal biztositja az Alapitvany.

A panaszkezelési szabalyzat alapelve, hogy az Alapitvannyal szemben felmerilt panaszok
fontos ismereteket hordoznak a szervezet szamara, ezért azok kezelésének,
kivizsgalasanak, elemzésének és értékelésének, illetve az ezek alapjan foganatositott
javitasoknak, fejlesztéseknek a rendjét szervesen be kell épiteni az Alapitvany
tevékenységébe. Tovabbi alapelv, hogy az Alapitvany a panaszokat és a panaszosokat
mindenfajta megkulonboztetés nélkil, egyenléen, ugyanazon eljaras keretében és szabalyai
szerint kezeli. Az Alapitvany a telefonon, szdban, irasban, elektronikus uton beérkezett
panaszt minden esetben panaszként nyilvantartasba veszi, kilonos figyelmet forditva arra,
hogy az azonositas céljabdl bekért adatok ne sértsék az adatvédelmi el6irasokat, és ne

szolgaljanak mas, a panaszugyek regisztralasan kivuli egyéb adatgydjtési célt.
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3. Kezességnyujtasi tevékenység

3.1 Kezességvallalast befolyasolé  tényezdk, valtozd

szabalyok

A kezesseégvallalas alapitvanyi feltételrendszerében lényeges valtozas, hogy a Magyar
Kdztarsasag 2011. évi kdltségvetésérdl szold 2010. évi CLXIX. térvény 50. § (2) bekezdése
modositasaval a kdltségvetési viszontgarancia mértéke 70%-rol 85%-ra emelkedett, a 2011.
julius 30-t6l kiadott kezességek esetében (a mar meglévé portfoliora és azok modositasaira
nem alkalmazhatd). A magasabb viszontgarancia a pénzlgyi intézmények finanszirozasi
hajlandésagat er8sitheti, az agrar- és vidékfejlesztési célu hitelek volumenét novelve.
Gyakorlati jelent6sége, hogy a pénzlgyi intézményeknek a magasabb viszontgarancia miatt
kihelyezéseik mogé kevesebb tdkét kell kepeznilk, kovetkezésképpen a rendelkezésukre

allo téke nagyobb hitelkihelyezést indukal.

Az Alapitvany mikddésében mindemellett a 2011. év egésze a hitelintézetekkel
egyenértékd, prudencialis szabalyozas kdvetelményei fokozott figyelembevételének éve volt.
Az ekvivalens kovetelményeknek valdé mind magasabb szinvonali megfelelés és a
hatékonyabb mikddés érdekében a kezességvallalas kockazati rendje megvaltozott 2011.
december 19-t8l, a kezességi kérelmek egyedi kockazatkezelési, valamint a kockazatkezelés

funkcionalis feladatai szervezetileg elkilénitésre kertltek.

2011 egyik legfontosabb alapitvanyi fejlesztési feladata az Agrar Széchenyi Kartya
bevezetése volt. A termékkonstrukciot az Alapitvany a partnerekkel - KA-VOSZ Zrt. és a
Vidékfejlesztési Minisztérium — kdzdsen alakitotta ki, az igénylés bels§ szabalyzati és
informatikai feltételeit is megteremtette. A termékhez kapcsolédd kezességvallalasi feltételek
kidolgozasa kulén Uzletszabalyzat megalkotasat kévetelte meg, ugyanis a kdézremikoédé
szervezetek kibdvitett kore, az egyszerisitett biralat, az automatizalt informatikai folyamatok
és az alkalmazott szerzédéses technikdk eltérnek a szokasos alapitvanyi gyakorlattdl. A

termék meghirdetése 2011. szeptember 1-jén tortént.

Az Agrar Széchenyi Kartyat a mez6égazdasagi termékek eléallitasaval, feldolgozasaval és
forgalmazasaval, erd6-, vad- és halgazdalkodassal foglalkozé6 mez&gazdasagi 6stermelbk,
csaladi gazdalkodok, egyeéni vallalkozok, illetve tarsas vallalkozasként mikodd kis- és
kdzépvallalkozasok vehetik igénybe. Az egy, ketté vagy harom éves lejaratu folydszamlahitel
hitelkeretének dsszege minimum 500.000,- Ft, felsd hatara 25 millié Ft. A konstrukciéhoz az

allam 2% kamattamogatast és 0,75%-0s kezességi dijtamogatast biztosit. A termék kotelezd
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eleme az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany 80%-os készfizeté kezességvallalasa.

Ezen kival 15 millié6 Ft hiteldsszegig csupan az el6irt maganszemély készfizetd

kezességvallalasa szikséges. 15 millid Ft feletti hitelosszeg esetén, a hitelnyujté és az

AVHGA altal elfogadott egyéb fedezet — ingatlan, ingdésag — bevonasa is szlikséges.

Az Alapitvany ezen felll szamos mas, az agrarium finanszirozasat szolgalod hitelkonstrukcio

létrejottéhez, sikeréhez jarult hozza intézményi kezesként:

A Magyar Fejlesztés Bank Zrt. a Vidékfejlesztési Minisztériummal egyeztetve 2010
novemberében hirdette meg az Agrar Forgdeszkoz Vis Maior Hitelprogramot. A
hitelek igénybevételének elbsegitése érdekében a Kuratérium 2011. marcius 14-i
hatalyd dontése értelmében a vis maior hitelek kezességi kérelme mérsékelt fedezeti
kdvetelmények szerint biralhaték el, az Uzletszabalyzat specialis feltétell
kezességeket tartalmazoé mellékletében foglaltak szerint, 2011. szeptember 15-16l
lehetévé valt a hitel felhasznalasa mez8gazdasagi hitel kivaltasara is (lejart hitel
kivaltasa).

Az Alapitvany feladatanak tekinti, hogy sajat eszkozeivel a koézraktari hitelezés
alkalmazasat el6segitse, s ezaltal az érintett kkv-kat finanszirozashoz juttassa. Ennek
érdekében a pénzugyi intézményekkel egyluttimikodésben a kozraktari
finanszirozashoz specialis kezességi feltételeket dolgozott ki a 2011. oktober 1-tél
benyujthatd kezességi kérelmekre vonatkozdan, a Hirdetményben szerepld altalanos
dijakhoz képest 10% dijkedvezmény mellett. A finanszirozast a kdzraktari piac négy
jelenlegi szerepléje — ATI DEPO Kift, Concordia Kdzraktar Zrt., Korona Kdzraktar Zrt.
és SGS Kozraktar Zrt. — végzi.

Felismerve hogy az uniés és kormanyzati célkitlizéseket és programokat nem
egészitik ki hatékony finanszirozasi eszk6zok, a 2007 6ta innovacios és megujuld
energiara iranyulé palyazatokon nyert vallalkozasok szamara az Alapitvany specialis
kezességvallalassal segiti a hitelhez jutast 2011. szeptember 1-t6l. Az innovacios
kezesség elsbdleges célja, hogy a nyertes palyazatok megvalositasahoz sziukséges
onrész banki finanszirozasat segitse el6 a kedvezményezettek részére, tovabba
kérhet6 a kezesség a tamogatas banki eléfinanszirozasahoz, illetve a beruhazas
kapcsan felmerll6 forgdeszkdzhitel-igényhez is. A specialis feltétell kezesség

kedvezdbb fedezeti kdvetelményekkel és 10%-os dijkedvezménnyel érhet6 el.

A folyamatosan valtozo Uzleti kdrnyezet és jogi hattér alakulasa az Uzletszabalyzat

tobbszdri modositasat is megkovetelte, melyek fébb modosult szabalyai a kdvetkezdk:
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e Az Eurdpai Bizottsag az "ldeiglenes kozOsségi keretrendszer a finanszirozasi
lehetdségek elérésének tamogatasara iranyulo allami tamogatasi intézkedésekhez a
jelenlegi pénzigyi és gazdasagi valsagban" cimi koézleményét 2010-ben
felulvizsgalta és tobb helyen modositotta. A 2011. januar 11-én megjelent Uj
kézlemény rendelkezései alapjan az Alapitvany szamara — a korabbiakhoz képest
bizonyos valtozasokkal — a 15.000 eurds és a kezességvallalas formajaban nyujtott
tamogatasi kategoria alkalmazasara volt lehetéség azok bejelentésének bizottsagi
jévahagyasat kovetéen.

o Az Alapitvany Hirdetménye 2011. judlius 1-t6 moddosult, eleget téve az Eurdpai
Bizottsag N125/2008 és N201b/2007 szamu hatarozatai alapjan el6irt, a piaci
kezességi dijmértékekre vonatkozé évenkénti felllvizsgalati kotelezettségnek. Ennek
ertelmében az Uj piaci dijak alkalmazasara az iBaHiR rendszerben rogzitett

kezessegi kérelmek esetén 2011. julius 1-t6l kezd6dben kerult sor.

3.2 Kezességvallalasi szerzédések szama és oOsszegének

alakulasa

Az Alapitvany portfolidjaban 2011. december 31-i zard idépontban nyilvantartott kezesi
szerz8dések szama 6 146 darab, ezek egyittesen 65,9 Mrd Ft kdtelezettség allomanyt tettek
Ki.

Uj kezességvallalasok alakulasa 2007-2011 (millié Ft-ban és darabszam szerint)
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Az Alapitvany 2011-ben 60,1 Mrd Ft Uj kezességgel biztositott 6sszeghez - amely 12,6%-kal
haladja meg az el6z6 évit - vallalt készfizeté kezességet 37 Mrd Ft 6sszegben. A kezességi

kérelmek szama ennél nagyobb mértékben, 35,9%-kal emelkedett, 3 180 db-ra.

Az atlagos Ugyletmérték csokkent, a kezességgel biztositott szerz6dések atlaga 18,9 millio
Ft, a 2010 évi 22,8 millié Ft-tal szemben, mig az atlagos kezességvallalasi mérték 61,1% az

el6z6 évi 57,7%-hoz viszonyitva.

A fenti adatok jol abrazoljak — melyet a kovetkez6kben részletesebben bemutatasra kerul6
megoszlasi adatok is alatdmasztanak -, hogy a pénzlgyi intézmények fokozédd mértékben
vették igénybe az intézményi kezességvallalast, azonban a finanszirozas mértéke
mérséklddott, a mikro- és kisvallalkozéi szegmens hitelezése kerlt elétérbe. A hitelnyujtas
soran elényben részesitették a sztenderd feltételrendszer mellett, 2-3 éves futamidére
kihelyezett hiteleket és az ezekhez kapcsolodo, egyedi termék-megallapodason alapuld

kezességvallalast, melyek tébbnyire 70-80%-0s kezességi mértékkel rendelkeznek.

3.3 Kezességvallalasok jellemz6 adatai

A kezesseégvallalasok ugyletcsoportok szerinti 6sszetételét az alabbi tablazat tartalmazza:

Kezességgel biztositott 6sszeg osszetétele

; 2010 2011
Megnevezés darab millié Ft darab millié Ft
Kolcson/Hitel, ebbdl 2264 51179 3093 56 957

- dltalanos feltétell 794 40 169 762 39 284

- egyedi termék-megallapodas 1470 11 010 2331 17 673
Bankgarancia 34 1070 44 1821
Lizing 0 0 0 0
Faktoring 17 730 30 1141
LEADER eléfinanszirozas 25 405 13 192
Osszegzés 2340 53 384 3180 60 111

A hitelugyletekre iranyuld kezességi kérelmek szama novekedett erdteljesen 2011-ben az
egyedi termék-megallapodasok eredményeképpen, melyek tdbbnyire a hitelhez jutott
vallalkozasok forgétéke finanszirozasat szolgaljak, amint az a késébbiekben bemutatasra

kerdl.
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Kis mértékben emelkedett a bankgarancia tipusu konstrukciok szama, 2011-ben 44
darabhoz allitottunk ki kezességi levelet, melyek tdbbségikben épitdiparhoz kapcsolddd

j6lteljesitési, szavatossagi bankgaranciak.

A faktoring finanszirozasi intézményi kezességvallalasanak kereslete néhany darabbal
ndvekedett, viszont az Uj kezességvallalasokon bellil csak minimalis részaranyt képvisel, bar

az Alapitvany mar tobb éve biztositja a hozzaférési lehetéséget e konstrukcidhoz.

Az Alapitvany kezességi allomanyat 2011. julius 30-t6l 85%-0s mértéki koltségvetési
viszontgarancia biztositotta, kivétel a LEADER akciocsoportok mikodési koltség
eléfinanszirozasat biztositdé hitelkonstrukcié. E kdrben sajat kockazatu kezessegvallalasra
kerult sor, tekintettel arra, hogy e vallalkozasi formara a koltségvetési viszontgarancia nem
terjed ki. 2011-ben 13 esetben, 192 millid Ft 6sszegl hitelhez vallaltunk sajat kockazatra

kezességet.

Az Alapitvany ezen tulmendéen a mar kibocsatott kezességi levelek alapjaul szolgald
szerz6dések mobdositasaban, hosszabbitasaban vagy futamidén bellli torlesztési
atitemezésében is kdzremikodott, ezen a mddon is segitve az esetlegesen pénzugyi

problémakkal kiizdé vallalkozasok stabilizalasat.

A mult év folyaman 411 esetben, 6sszesen 20,8 Mrd F 6sszegli (a mddositassal érintett
kezességgel biztositott Ugyletek egylttes 0Osszege) vallalkozéi hitel lejarata kerdlt
meghosszabbitasra (prolongalas), ebbél 15,7 Mrd Ft a 90 napot meghaladd prolongacio. A
moédositasok a 60,1 Mrd Ft-os éves kezességvallalasi allomanyba nem értendéek bele —

ugyanakkor az év végi kbtelezettségallomany részét képezik.

A futamidé hosszabbitasok 93%-a folyofinanszirozast szolgalé folydszamla-, forgbeszkdz- és
rulirozé forgdeszkdz hitelekhez kapcsolddnak (ezek el6fordulasa a portfélioban az egyedi
termékek szamossagabol kifolydlag egyébként is magas), a hosszabbitasok atlagos
idétartama 0,9 év. A mutatd egyrészt azt jelzi, hogy a pénziugyi intézmények
finanszirozéasdban bevalt gyakorlat a rovid futamideji konstrukcidk szerz6désmodositas
révén toérténé megujitdsa, masrészt a fizetési problémak miatt az alapszerzédés lejaratakor
pénzlgyileg nem rendezhet6 Ugyletekre prolongacidés id6szak kerll meghatarozasra, amely
id6tartam alatt a vallalkozas id6hdz jut a tartozas kiegyenlitése érdekében, ezzel keriilve el a

nemfizetés tovabbi jogi kdvetkezményeit.
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3.4

A kezességvallalasok

megoszlasa

tamogatasi

kategoriak szerinti

Az Alapitvany kezességi kategoriai nem valtoztak az el6z8 évekhez képest. A kezességek

harom f6 kategoriaja: az allami tamogatasnak mindsilé agrarkezesség és altalanos

vallalkozoi kategdriaban nyujtott kezességek, valamint a piaci kezesség kategodriaban

nyujtott kezessegek.

Az Alapitvany 2011-ben az agrar de minimis, az altalanos de minimis, a halaszati de

minimis, a mez8gazdasagi csoportmentességi, valamint az egyedileg notifikalt tdmogatasi

jogcimeket, illetve az Eurdpai Bizottsag altal lehetévé tett atmeneti tamogatasi kategoriakat,

a 15000 eurés és a kezességvallalas formajaban nyujtott atmeneti tamogatasokat

alkalmazta.

Kezességek megoszlasa tamogatasi kategoriak szerint

Kezességek
szamanak A kezességgel
aranya a teljes | Kezességgel | biztositott 5sszeg
Kezességek | Kezességgel biztositott aranya a teljes
szama (db) biztositott dsszeg kezességgel
allomanyhoz biztositott
viszonyitva cllenElines
(%) (millié Ft) viszonyitva (%)
Allami tamogatasként 3046 95,8% 52 162 86,8%
kiadott kezesség
Ebbdl:
agrar csekély dsszegi (de
minimis) tdmogatasként 1771 55,7% 16 772 27,9%
kiadott kezesség
csekély 6sszegl (de
minimis) tdmogatasként 996 31,3% 32754 54,5%
kiadott kezesség
halaszati csekély 6sszegi
(de minimis) tamogatasként 9 0,3% 53 0,1%
kiadott kezesség
mez&gazdasagi
csoportmentességi o o
tamogatasként kiadott 8 0,3% 324 0.5%
kezesség
a_tmenetl tamogataskent 259 8.1% 2169 3.6%
kiadott kezesség
n_ot|f|kalt tamogataskent 3 0.1% 91 0.2%
kiadott kezesség
Piaci kezesség 134 4,2% 7948 13,2%
Osszesen 3180 100% 60 111 100%
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2011-ben az Alapitvany a teljes kezességgel biztositott allomany 86,8%-ahoz nyujtott allami
tamogatasként kezességet — kdzel megegyezé mértékben az el6zb évi 86,2%-hoz képest —,
darabszam alapjan pedig a teljes portfolio 95,8%-ahoz. A piaci kezességek szama az el6z6
eévhez képest darabszamban 27,6%-kal (alacsony bazishoz képest), a kezességgel
biztositott dsszeg tekintetében pedig 7,5%-kal emelkedett annak ellenére, hogy az
Alapitvany a kezességi kérelmek biralata soran arra torekszik, hogy az intézményi

kezességvallalast tamogatott formaban nyujtsa.

Az allami tamogatasként kiadott kezességek esetében az atmeneti tdmogatasként kiadott
kezességek szama a jogcim évkozi kifutasa miatt a tavalyi évhez képest 85,1%-kal, a
kezességgel biztositott 6sszeget tekintve pedig 94,1%-kal csdkkent a rovid igénybevételi
idétartam kovetkeztében. A korabban mar alkalmazott tdmogatasi kategoériak aranya ennek
kovetkeztében jelentésen megnétt, 2011-ben az allami tamogatasként kiadott kezességeket
tébbségében az agrar de minimis és csekély dsszegli tamogatasi kategériak keretei kozt
nyujtotta az AVHGA.

3.5 Gazdalkodasi forma szerinti osszetétel

2011-ben elbiralt és elfogadott kezességi igények gazdalkodasi forma szerinti megoszlasa
hasonlé dsszetételt mutat, mint az elmult évek soran. Tovabbra is a legnagyobb aranyt
képviseli a korlatolt felelésségli tarsasagok részere igényelt kezességek szama és dsszege.
A kezességek szamat tekintve aranyuk 39,9%-r6l 35,1%-re csokkent, elsésorban a csaladi
gazdalkoddk, 6stermeldk elbnyére — e két szektor részesedése 26,9%-rél 33,8%-ra nétt -,
melyek az agrarszektor finanszirozasat 6szténz6 egyedi termék-megallapodasok révén mind
gyakoribb és a pénzugyi intézmények, takarékszdvetkezetek altal is finanszirozott

vallalkozasi formak.

A finanszirozas dsszege alapjan az Uj kezességgel biztositott allomany 64,3%-at a korlatolt

felel6sségl tarsasagok ugyletei alkotjak, lényeges elmozdulas nem érzékelhetd.
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Kezességgel biztositott 6sszeg gazdalkodasi forma szerinti megoszlasa
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3.6 Vallalkozasok fébb jellemzdi szerinti 0sszetétel

A mikro-, kis- és kdzépvallalkozasokrol szold 2004. évi XXXIV. térvény meghatarozasai
szerint besorolt vallalkozasi méret vizsgalata alapjan a kezességvallalasok tulnyomo részét a
mikrovallalkozasok igénylik, az egyedi termék-megallapodason alapulé kezességvallalasok

szamossaga miatt e szektor részaranya jelentdsebb meértékben ndvekedett.

Kezességvallalasok KKV besorolas szerinti 6sszetétele

2010 2011

Megnevezés Szerzédés Allomany Szerzédés Allomany
db % | milli6 Ft | % db % | millié Ft %
Mikrovallalkozasok 1791 77% 18 391| 34%|2554| 80% 24 482 41%

Kisvallalkozasok 407 | 17% 17 596| 33%| 475| 15% 20687| 34%
Kozépvallalkozasok 142| 6% 17 397| 33%| 151| 5% 14 942| 25%
Osszesen 2340|100%| 53384|100% |3 180|100%| 60111 100%
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3.7 Hitelosszeg szerinti 0sszetétel

A kezességek 84%-a a kis Osszeg(l, legfeljebb 25 milli6 Ft-os kezességgel biztositott,
tébbnyire kénnyitett fedezetl szerz6désekbdl szarmazott. Az allomanyi dsszetételt tekintve
kdzel azonos eloszlasuak az egyes kategoriak, ugyanakkor az Uzletszabélyzat szerint a 25
millidé Ft-ot meghalad6 6sszegl, tébbnyire altalanos feltétell kezességek - melyek az Uj
kezességi kérelmek 16%-at jelentették — adtak a kezességgel biztositott allomany kozel
70%-4at.

Kezességvallalasok hitelosszeg szerinti megoszlasa

2010 2011
Szerzédés Allomany Szerzédés Allomany
Megnevezés db % millié Ft % db % millié Ft %

0 - 25 millié Ft 1902 81% 14 162 27% 2 657 84% 18919 31%
25 — 100 millié Ft 354 15% 18 438 35% 425 13% 21 259 35%
100 millié Ft felett 84 4% 20784 39% 98 3% 19 933 33%

Osszesen 2 340 100% 53 384 100% 3180 100% 60 111 100%

3.8 Futamido szerinti osszetétel

2010-hez viszonyitva tovabbra is az Uj kezességvallalasok dontd része az éven bellli
lejaratu hitelkinelyezésekhez két6dott, melyek szama enyhén névekedett, allomanya viszont
mérséklédott. Erezhetébb emelkedést tapasztaltunk az egy évet meghaladd, de legfeljebb
haroméves futamideji kezességvallalasok esetén, elsGsorban egyes egyedi termék-
megallapodas szerint nyujtott, forgdeszkdz finanszirozast célzé hitelkonstrukcidknak
készénhetéen. Osszességében a legfeljebb 3 éves futamidejii Ugyletekbdl szarmazott a

kezességvallalasok 77,5%-a, amely az Uj kezességgel biztositott dllomany 61,8%-at adta.

24



Kezességgel biztositott 6sszeg futamid6 szerinti megoszlasa
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A kezességi Ugyletek atlagos futamideje csekély, negyedéves mértékkel ndvekedett, értéke
(sulyozas nélkul) 2,96 év. A kezességgel biztositott 6sszegekkel sulyozott atlagos futamidd
értéke 3,7 év, azaz a magasabb szerz6déses Osszegek a kockazatvallalas emelkedését is

jelentik, hosszabb futamideji megtériléssel kalkulalva.

3.9 Finanszirozas célja

Kezességgel biztositott 6sszeg finanszirozasi cél szerinti megoszlasa

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Forgdeszkoz
[ Beruhazas
Bankgarancia, faktoring

2011

A kezességvallalassal érintett Ugyletek finanszirozasi cél alapjan térténd vizsgalata szerint
2010-hez képest mintegy 16%-kal tovabb nétt a folyd finanszirozast szolgald szerz8dések

(forgéeszkoz hitelek, folydszamlahitelek) allomanya, ésszhangban az altalanos gazdasagi
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kérnyezet alakulasaval, miutan a vallalkozasok inkabb a napi mikddés fenntartasat, a

Julélést” helyezték elétérbe, érdemi beruhazasok tovabbra is alig indultak a gazdasagban.
3.10 Agazati jellemzés

Kezességek agazati megoszlasa
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ERDOGAZDALKODAS, GEPJARMUJAVITAS
HALASZAT

Az Alapitvany alapité okiratban megfogalmazott célja a mezégazdasagi, vidéki vallalkozasok
tamogatasa, hitelhez jutdsanak el6segitése, melynek teljestlését alatamasztja, hogy a
kezességek finanszirozott tevékenységi kor szerinti kimutatdsa alapjan az Uj kérelmek
darabszam szerinti kozel 70%-a, kezességgel biztositott dsszeg szerinti 42%-a kotédott
kdzvetlenll a mez6gazdasagi agazathoz, ami ndvekedést mutat mind abszolut 6sszegben,
mind az U] allomanyon bellli részesedését tekintve A sikeres ndvekedés alapja egyrészt a
pénzugyi intézményekkel kozbsen kialakitott és az agrariumot célz6 egyedi termék-
megallapodasok |éte, masrészrél az agrarium az dsszes kibocsatast tekintve 2011-ben az

EU csatlakozasat kovetSen a legjobb évét zarta.

Az agrarirany ersodését jelzi tovabba a mezbégazdasagi termékfeldolgozashoz, valamint
ezen termékkor kereskedelméhez (Un. agrobiznisz) kapcsolddo hitelek kezességi igényeinek
alakulasa, ezen bévebb agrarkategoéria szerint értelmezve érkezett a kérelmek 74%-a, amely
a kezességgel biztositott 6sszegnek az 58%-at képezi (a két mutatd értéke a megel6z6
évben 68% és 56% volt).
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Kezességek hitelcélhoz kapcsolodo tevékenység kor szerinti megoszlasa
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3.11 Elutasitott kezességi kérelmek

A beérkezett kezességi kérelmekbdl 100 darab, 6sszértékben 4,8 Mrd Ft hitelszerzdés

kezességi igényét utasitotta el az Alapitvany.

A kezességi kérelmek befogadasara és birdlatara vonatkozé szempontrendszert a
mindenkori Uzletszabalyzat tartalmazza. A leggyakoribb elutasitasi indokok: a biralat soran
megallapitott  tulzott mértékli kockadzat az Alapitvany 6nalldé addésmindsitése,
fedezetértékelése és a rendelkezésre allé informaciok alapjan; elbirt hianypdtldsok nem
teliesllése; az el6irt fedezeti kovetelményektdl valé elmaradas; egyedi termék-
megallapodasban foglalt konstrukciés paraméternek torténd nem megfelelés, valamint jogi

kizaroé okok fennallasa.
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Elutasitott kezességi kérelmek alaku

lasa

Elutasitott kérelmek 2010 2011
Szama
- darab 97 100
- aranya az elfogadott kérelmekbdl (%) 4,1% 3,1%
Osszege
- Mrd Ft 56 48
_ ’ y r 0 ] L
_ aranya az elfogadott kérelmekbdl (%) 10,5% 8%

4. A bevaltasi tevékenység

4.1 A bevaltott kezességek

Az Alapitvany 2011-ben 85 bevaltashoz kapcsolédéan 2,7 Mrd Ft kezességet fizetett ki.

A bevaltasok és a bevaltasi arany alakulasa (millié Ft-ban)

2010 2011 Valt. %-ban
Kezességek szama (eldzd ev végen) 4723 5365 1149%
Kezességek dsszege (eldzd év vegen) 58644 BO 958 104%;
Bevaltott kezessegek szama, db "7 85 T3%
Bevaltott (megfizetett) kezesség 2272 2708 118%
Bevaltasi arany % (darabszam alapjan) 2.5% 1,6% 549
Bevaltasi arany % (055229 alapjan) 3.9% 4 4% 115%
Aflagos bevéltas 6sszege 19 3z 1645%,

Bar a teljesitett bevaltasi kérelmek szama az el6z6 id6szakhoz képest csdkkent, azonban
2011-ben tdbb nagyobb 6sszegli kezesseg is bevaltasra kerilt, igy ennek eredményeképpen

a bevaltasok 6sszege — a 2007 6ta tartd ndvekvé trend folytatasaként — tovabb nétt.

A bevaltasi aranyt az el6z6 év végén fennalld kotelezettség allomanyhoz viszonyitva
hatarozta meg az Alapitvany. A bevaltasi arany az Ugyszam alapjan csokkent, mig az

Osszeg alapjan emelkedett.

4.2 A kovetelésbehajtas tapasztalatai

2011 év végén oOsszesen 378 darab ugyben, 8,2 Mrd Ft kovetelés behajtasa volt
folyamatban, melybdl 2,9 Mrd Ft-ot tett ki az alapitvanyi kdvetelésrész, 5,2 Mrd Ft-ot az

allami kovetelésrész és 30 millié Ft-ot az EIF kovetelés.

A valsag hatasaval magyarazhaté a biztositékok értékcsokkenése, a behajtasi eljarasok

elhuzodasa 2011-ben. A kovetelésvasarld cégek még mindig 6vatosan vagy egyaltalan nem
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vasarolnak, igy a portféliotisztitasi célzatu kovetelés-eladasi tevékenység igen korlatozotta

valt.

A megtérulések a bevaltasokkal aranyosan néttek.

A megtériilések alakulasa (millié Ft-ban)

2010 2011 Valt. %-ban
Bevaltott (m egfizetett) kezesség 2272 2708 119%
Megtértilések dsszege 404 474 117%

4.3

A lezart behajtasi eljarasok

Az elmult évben 54 bevaltott gy kerult lezarasra. A korabbi évekhez képest ez alacsonynak

mondhatd, ami szintén a valsag fentiekben leirt hatasainak tudhaté be. Altalanos tapasztalat

a behajtasi eljarasok elhuzodasa.

A lezart behajtasok megtériilésének alakulasa (millié Ft-ban)

Megnevezés 2010 2011 Valt.%-ban
Lezart kezesség szama 34 54 159%
Lezart kezesség bevaltaskor megfizetett 6sszege 469 636 137%
Befolyt megtériilés 229 307 134%
Megtérulési arany 48,8% 48,3% 99%

A lezart ugyek megtérulési aranya kdzel azonos szinten volt, mint el6z6 évben. A mar

emlitett magas megtérilési arannyal értékesitett kovetelések javitottak a lezart Ugyek

megtérulési aranyat.
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5. Kockazatkezelési és monitoring tevékenység

Az Alapitvany Uzletszabalyzatanak, Kockazati stratégidjanak és prudencidlis belsé
szabalyzatainak megfelel6en nyujtott készfizet6 kezességet 2011 évben is, megosztva a
pénzugyi intézmények finanszirozasi kockazatat a kis- és kozépvallalkozasok részére

térténd kockazatvallalasokhoz kapcsoloddan.

Az Alapitvany kockazatvallalasi korlatait az évente felllvizsgalatra kerll6 kockazati
stratégidban, az Uzletszabalyzataban, a t6kemegfelelés belsd értékelésérdl szold
szabalyzataban, valamint a kockazatvallalasi szabalyzatdban hatarozza meg. Kiilén
meghatarozasra kerilt az Alapitvany részérdl sajat kockazatara vallalhaté kezesség 0sszege

is.

Az Alapitvany kockazatait, t6kemegfelelését bemutaté kockazati riportot a kockazati kontroll
terllet negyedévente késziti el, illetve az éves kockazati riportot a Kuratérium szamara is
benyujtja. A kockazati riportok az egyes kockazatok kezelésért felelés szervezeti egység
bevonasaval készlltek, bemutatva kockazat tipusonként a kiszamitott Pillér I. és Pillér Il.
tékekovetelmény osszegeket, a tékeigény és a t6kemegfelelés alakulasat. Az Alapitvany
mikddéséhez szikséges tékekdvetelmény dsszegét a Pillér 1. és Pillér Il. szamitas kozul a
magasabb érték adja. Az Alapitvany kockazati szerkezetét a szabalyozéi tékeigény (Pillér 1.)
tekintetében a kezességi, a miikddési és a piaci kockazat alkotta 2011-ben. A fejlettebb
modszereket alkalmazé belsé (gazdasagi) t6keszamitas (Pillér Il.) soran az el6z6
kockazatokon tul az Alapitvany valamennyi, szamara relevans kockazatot (rezidualis,
koncentracios, likviditasi, reputacidos és stratégiai) kezelte, illetve figyelte a nem relevans
kockazatok esetleges relevanssa valasat. Az Alapitvany t6kemegfelelése 2011 soran

mindvégig megfelelt a toérvényi eldirasoknak és biztositotta a biztonsagos mikddést.

A kockazatkezelési limiteket illetéen — Hpt. szerinti nagykockazati — limittullépés nem volt
2011-ben, igy a szavatold t6kébdl térténd levonasra sem volt szikség. A tébbi (dgazati,
foldrajzi) koncentracids kockazati korlat esetében sem volt limittallépés a 2011. évben és a

likviditasi kockazathoz tartozé limitek is betartasra kertltek.

A mikddési kockazat kezelése folyaman a mikddési kockazati eseményeket folyamatosan
gyljti az Alapitvany. Az Alapitvany ezekbél, valamint a feltételezett mikodési kockazati
esemeényekbdl kiindulva szamitja az ide vonatkozo tékekdvetelmény dsszegét. Ezen oprisk-

szcenaridk éves gyakorisaggal fellilvizsgalatra kerllnek.
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Az Alapitvany monitoring tevékenysége keretében negyedévente készit jelentést, melyben a
kezességi portféliot alkoto Ugyletek hatralékos szempontu, tébb bontasban térténé vizsgalata
mellett — a pénzugyi intézmények szdveges jelentései alapjan — részletesebben kitér a 100
millio Ft-ot eléré kezességgel biztositott vallalkozasok szerzédéseinél kimutatott 30 napon
tuli fizetési késedelmekre, azok okaira, a vallalkozas gazdasagi helyzetére, a pénzugyi
intézmény altal megtett és varhaté intézkedésekre. Az Alapitvany monitoring tevékenysége
részeként heti rendszerességgel figyelemmel kiséri a kezességi szerzédések létrejottét,
hatalyba Iépését, a bevaltasi hataridék lejaratat is, melyet az iBaHiR-ban mikodé

uzenetklldési rendszer tamogat.

A kezességgel biztositott ligyletekkel kapcsolatosan fennallé hatralék kimutatas

Hatralék arany
(fennall6 kezességgel biztositott allomanyhoz viszonyitva)

5,40%
5,20% —

5,00% \ /
4,80%

4,60% \ /

4,40% \/

4,20%
4,00% ‘

2011 ‘

2011. évben atlagosan 5% korul alakult a hatralék 6sszegének a fennallé kezességgel

biztositott allomanyhoz viszonyitott aranya.

A monitoring tevékenység magaba foglalja az alapitvanyi kvota alakulasanak figyelését is. A
kvéta az egy naptari évre meghatarozott keret, pontosabban az egy év soran maximalisan
kezességgel biztosithatd 6sszeget jelenti. A kvéta igénybevétele pénzigyi intézményenként
is kovetésre keril, melynek szintén a negyedéves monitoring jelentésben toérténik meg a
részletesebb értékelése. |de kapcsoléddan a pénzigyi intézmények évente mindsitésre is

kerulnek a portf6lio aktivitas, illetve a kezesség bevaltasi és megtérilési adatok alapjan.

A 2011. évi kvéta Osszege allami viszontgarancia mellett 90 Mrd Ft volt. Ezen felll
viszontgarancia nélkll, sajat kockazatra az Alapitvany maximum 5 Mrd Ft Osszeghez
nyujthatott volna kezességet az elmult évben. A tényleges teljesitmény 2011-ben (uj
ugyletek) 60,1 Mrd Ft kezességgel biztositott 6sszeg volt, ebbél a viszontgarancia nélkuli

rész 192 millid Ft-ot tett ki. igy a 2011. évi 90 milliard Ft-os viszontgaranciaval biztositott
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kvota kihasznaltsaga 66,5%, mig az 5 milliard Ft 6sszegl viszontgarancia nélkuli kvota

kihasznaltsaga 3,8% volt.

6. Pénzugyi befektetések

A forint pénzpiacot 2011-ben emelked6 hozamok, ndvekvd jegybanki alapkamat és a hazai

fizetbeszk6z gyengulése jellemezte. A hozamgorbe az év elejéhez képest mintegy 150-200

bazisponttal tolodott feljebb az dsszes lejaraton.

Referencia hozamok alakulasa (MAX Composite Index)

Futamid 2010.12.31 |2011.12.31 | Yatozas
(bazispont)
3 hénap 5,76% 7,55% 179
6 hénap 6,15% 7,60% 145
1év 6,33% 7,95% 162
3 év 7,55% 9,16% 161
5 év 7,90% 9,81% 191
10 év 7,98% 9,90% 192
15 év 7,94% 9,90% 196

Jegybanki alapkamat alakulasa

7,25%

7,00%
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Az eurdfforint széles savban, 262,7 és 316,2 koz6tt mozgott, 2011. december 31-én

arfolyam 311,13 Ft/eurd volt.

Az eurdl/forint arfolyam alakulasa

320

310 ff V

290 /ﬁ,
280

BNV,

Az Alapitvany 2011. évi befektetései

az

Az Alapitvany befektetéseinek értéke december 31-én Osszességében 22 837,2 millid Ft,

amelynek 13,6%-at a betét, 86,4%-at az allampapir allomany tette ki. A befektetés allomany

értéke 6sszességében 732,4 millié Ft-tal emelkedett az év soran.

Befektetések allomanyanak megoszlasa (millié Ft-ban)

Betét;
3111,3;
149

Kincstarjegy;
3234,7;
14%

Allamkétvény;
16 565,5;
72%
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Allampapir allomanyalakulasa, hozamok

Az értékpapir befektetések az év soran dsszességeben 408,6 millié Ft-tal béviltek, igy azok
allomanya év végén elérte a 19 725,9 millié Ft-ot. Az allampapir allomany értékének
ndvekedését 74,3 millié csOkkentette az — allamkétvények arfolyamanak csdkkenése
kapcsan elszamolt — értékvesztés Osszege. A teljes allampapir allomany kdzel negyede,
4 549,4 millio Ft értékben éven belili, 15 176,5 millié Ft értékben éven tuli lejaratu.

Az allampapir befektetésekbdl szarmazé hozamok 2011 évben 1 407,0 millié Ft-ot tettek ki.
Az év soran eszkozolt Uj befektetések elérheté hozama a pénzpiaci tendenciakkal
parhuzamosan az 5,3%-os és 8,8%-0s hozamszintek kozott valdsultak meg, a vétel

datumatdl és az eszkoz lejaratatél figgden.
Betétallomany alakulasa és kamatai

Az Alapitvany devizabetétben tartott vagyonanak dsszege 2011. december 31-én 10 millié
euro volt. Az eurd vagyon befektetése féléves lejaratu deviza betét formajaban valdsult meg,
amelynek kamata az utolsé periédusban — 2011.09.02 és 2012.03.02 kdzétt — 3,3% volt. Ev
végén az Alapitvany forintbetét allomannyal nem rendelkezett. A betételhelyezéshbdl
szarmazo kamatbevételek 0Osszességében 94,9 millié Ft-ot tettek ki. A magasabb

kamatbevételt elsésorban az eurd arfolyamanak emelkedése okozta.

Budapest, 2012. aprilis 17.
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